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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen con un sentimiento mas positivo luego de una turbulenta semana con
decisiones de bancos centrales. En Europa y en Asia las operaciones suben. Los futuros en Estados
Unidos operan al alza a la espera de las declaraciones de Jerome Powell esta semana. Los bonos del
tesoro en EEUU a 10 afios operan en 3.29%. El precio del petréleo Brent sube opera en USD 115 por
barril( +1.26%).

Es una semana tensa para Ucrania, ya que espera si se le otorgard el estatus de pais candidato a la
Unién Europea (UE). El presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, ha dicho que espera que Rusia
intensifique sus ataques contra su pais mientras espera la decision de la UE. Las operaciones
terrestres y aéreas tacticas de Rusia continuaron enfocdndose en el Donbas en el este de Ucrania
durante el fin de semana.

Los mayores compradores de gas ruso de Europa buscan suministros de combustible alternativos e,
incluso, estudiaban la posibilidad de quemar mas carbdn para hacer frente a la reduccién de los flujos
procedentes de Rusia, que amenazan con una crisis energética en el invierno.

Los hogares britanicos han cambiado su consumo por articulos de marca por productos de marca
propia mas baratos para enfrentar la inflacion de que se disparé al 8.3% en las cuatro semanas hasta el
12 de junio, su nivel mas alto desde abril de 2009.

Los mercados esperan que el banco central de Filipinas suba las tasas en 25 pbs en su reunion en
junio, optando por moverse mas lentamente que sus pares globales en un intento por enfriar la
inflacion. En este pais la inflacidn ha llegado a maximos de mas de tres afios del 5.4%.

En las minutas el Banco de la Reserva de Australia sigue mostrando una postura fuerte para combatir
la inflacion y dice que endurecera la politica monetaria, para ayudara a enfriar el aumento de los
precios. Ademas, esperan que en Australia alcance un maximo de inflacién en alrededor del 7% para
fin de afio a medida que se resuelvan las interrupciones de la cadena de suministro.

El presidente de Estados Unidos, Joe Biden, dijo que la decision sobre si detener un impuesto federal
a la gasolina podria darse hacia finales de esta semana, mientras el pais intenta abordar los crecientes
precios de la gasolina y inflacidn, que ya esta en su punto mas alto en 40 afios.

Singapur introducird un paquete de apoyo de 1.500 millones de doélares singapurenses (1.080
millones de délares) principalmente para grupos de bajos ingresos para ayudar a mitigar el aumento
del costo de vida por la inflacidn y el aumento de los precios de la energia, asi lo sefiald el ministro de
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

cotombia | a01s | z00 | auas | 2022 | 2023
-7.0 10.6 6.3 2.9

PIB (a/a %) 3.2

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 9.10 4.49
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 8.5 6.0

USDCOP 3287 3422 4077 3755 3600

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

e Estados Unidos: Ventas de viviendas existentes
(9:00am)

* Intervencion de L.Mester, miembro de la Fed

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Finanzas.

. Nivel 1D 1M YTD
Colombia COLCAP 1473 0.7% -2.2% 4.4%
* El Domingo 19 de junio se llevé acabo la jornada electoral en la que el candidato Gustavo Petro gané USD/COP 3898 0.0% -3.9% -4.2%

con el 50.44% de los votos(11’281,013). En su primer discurso, el nuevo presidente llamé a un CDS 5Y 256 -0.5% -1.9% 25.2%
acuerdo y didlogo nacional para construir consensos. Por otra parte no dio detalles de la
conformacion del gabinete pero serad un tema clave en los préximos dias. Comportamiento de las monedas
+ Moody’s es la primera calificadora de riesgo en hacer un comentario sobre la victoria de Gustavo Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Petro en las elecciones presidenciales. “La victoria de Gustavo Petro en las elecciones pondrd a Nivel 1D 1M YTD
prueba la capacidad de las instituciones en Colombia para asegurar la continuidad en el manejo DXY Index 104.6 0.9% 1.2% 9.3%
prudente de la macroeconomia. Dado que el préximo presidente carecera de mayorias legislativas sera EURUSD 1.0484 -0.6% -0.6% -7.8%
necesario generar consensos politicos para avanzar su programa de gobierno”, afirma el vicepresidente GBPUSD 1.2264 -0.7% -1.8% -9.4%
senior de Moody’s Renzo Merino. USDJPY 134.72 1.9% 4.1% 17.1%
* El viernes El Dane dio a conocer el Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)para abril de 2022.La USDCOP 3898.0 0.0% -3.9% -4.2%
actividad econémica se expandié un 12% interanual, por encima del consenso del mercado del 9.6% USDMXN 20.4502 0.2% 2.6% -0.4%
de Bloomberg. En la variacién mensual la actividad se expandié un 1.8% m/m. Las actividades de USDBRL 5.1336 1.6% 3.9% -7.9%
servicios siguen siendo las que mds aportan al crecimiento y para el mes de referencia los dias de USDCLP 866.58 1.1% 1.0% 1.7%
semana santa jalonaron una mayor demanda de bienes y servicios. Ademas, la construccion en especial USDPEN 3.7093 -0.5% -1.6% -7.3%

la obras civiles empezaron a mostrar un impulso. . . ) i
Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

El Dane también publicé las importaciones para el mes de abril que llegaron a USD 6.39 mil millones
(CIF), expandiéndose en un 36.1% interanual, pero mostrando una moderacién desde el nivel
historicamente alto del mes anterior. El déficit comercial mensual se situé en USD 485.4 millones,
inferior a la cifra de abril-2021 de USD 1.43 mil millones. En términos anuales la variacion del déficit fue
de USD 4.800 millones, 9.8% por encima del mismo periodo de 2021.

Comentario del mercado

* En el pre -market el COP cotiza en 4.040/4.125 después de las elecciones. Para hoy se espera ver una alta volatilidad ya que el mercado no esperaba el resultado de la
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elecciones y la semana pasada tuvimos 4 dias de agentes agregando riesgo. Ademas, se presentd un diferencial de 250 pb frente a los pares desde la semana pasada, por lo que
hoy esperamos corregir ese rango y sobrepasarlo (-5%). En los préximos dias deberiamos ver cierto desvanecimiento del movimiento a la espera de los anuncios sobre la
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conformacién del nuevo gabinete.

®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics | Follow us Y @ScotiaEconomics 1



§Scoﬁabcmk® C®) COLPATRIA  Colombia

21/06/2022

Daily FX — Capital Markets

Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.
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Scotiabank es un banco lider en las Américas. Inspirdndonos en nuestro propdsito corporativo, “por nuestro futuro”, ayudamos a nuestros
clientes, sus familias y sus comunidades a lograr el éxito a través de una completa gama de asesoria, productos y servicios en los sectores de
banca personal y comercial, gestion patrimonial, banca privada, corporativa y de inversién, y mercados de capital. Con un equipo de
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http://www.scotiabank.com y siganos en Twitter @ScotiabankViews.
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