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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen mayormente negativos perdiendo el impulso de la jornada de ayer . En

Europa las acciones caen a medida que crecen las preocupaciones por la inflacion. En Asia las Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

operaciones retroceden por un menor desempeino de algunas empresas tecnoldgicas. Los futuros en

Estados Unidos bajan. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afios operan en 3.19%. El precio del mmmmm
petréleo Brent bajay operaen USD 110 por barril(-3.9%). PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.3 2.9

* El presidente ucraniano, Volodymyr Zelenskyy, ha dicho que las intensas batallas en el este de IPC (a/a%) 3.8 1.61 562 9.10 4.49
Ucrania representan “el punto mas dificil” del conflicto, con las fuerzas rusas “presionando
fuertemente” en la region.Entre tanto, el presidente ruso, Vladimir Putin, participara en su primera Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 8.5 6.0
reunién multilateral importante desde que comenzé la guerra contra Ucrania.Se reunira de los
BRICS(Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica) en su cumbre anual, que este afio serd organizada USbcop 3287 3422 4077 3755 3600
virtualmente por China. Fuente: Scotiaeconomics Colombia

* El aumento de los precios de los alimentos llevé la inflacidon de los precios al consumidor en Reino
Unido a un maximo de 40 aios del 9.1% durante mayo, siendo la tasa mas alta de los paises del G7 y

Eventos para la jornada:
que subraya la gravedad del costo de vida del pais.

* Alemania se enfrenta a una posible recesion si el suministro de gas ruso, que de por si ya es débil, se ..
* Intervencion ante el Congreso de J. Powell,

interrumpe por completo, advirtié un organismo del sector, mientras que Italia dijo que estudiara la i
presidente de la Fed

posibilidad de ofrecer un apoyo financiero para ayudar a las empresas a aumentar los depdsitos de

gas y evitar asi una crisis mas profunda en invierno. .. . .
* Intervencion de Elderson y Guidos, miembros del

* El Banco de Japén, luego de la decision de mantener sus tasas de interés ultra bajas la semana BCE
pasada , publicé las minutas de su reunion de politica monetaria .Muchos miembros expresaron la
opinion de que la inflacion subyacente, es decir, excluyendo factores como la energia, se mantuvo
relativamente baja. Ademas, la mayoria de los miembros de la junta de politicas esperan que las
tasas de interés a corto y largo plazo se mantengan en sus niveles actuales o mas bajos.

* El Banco Central de Paraguay elevo su tasa de interés a 7.75% debido a que el aumento de los precios
de los alimentos y la energia mantiene la inflacion en dos digitos. Los encargados de politica
aumentaron medio punto porcentual por cuarto mes consecutivo, advirtiendo que los recientes
incrementos en los precios del combustible ejercerdn presion sobre los precios al consumidor en

junio y julio.
Comportamiento activos Colombia

* El presidente chileno Gabriel Boric ha completado sus primeros 100 dias al mando del pais y lo ha Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

hecho en medio de una serie de problematicas y desafios que debera resolver en el futuro como lo

son una crisis inflacionaria y de seguridad, sumado al proceso de la constituyente. Cuenta con un el Nivel 1D 1M YTD

41% de aprobacién. COLCAP 1473 0.7% -2.2% 4.4%

. USDICOP 3898 0.0% -3.9% -4 2%

Colombia CDS 5Y 256 0.5% 1.9% 25.2%

* El presidente de la Republica, Ivan Duque, informé que luego de cumplir 840 dias de pandemia, el

Gobierno Nacional levantara el proximo 30 de junio la emergencia sanitaria en Colombia. ]
Comportamiento de las monedas

* Para la calificadora S&P, el Gobierno de Gustavo Petro necesita implementar reformas sociales y Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
econdémicas mientras mantiene la estabilidad macroeconémica y el crecimiento continuo del PIB.El
analista sefiala que se espera continuidad en los pilares clave de la politica econémica, como las Nivel 10 ™ Y1D
metas de inflacién, la politica monetaria y un tipo de cambio flexible. El marco institucional del pais, DXY Index 104.6 0.9% 1.2% 9.3%
que incluye un banco central independiente limita las acciones discrecionales del presidente. EURUSD 1.0484 -0.6% -0.6% -1.8%
GBPUSD 1.2264 -0.7% -1.8% -9.4%
* Fedesarrollo y la Bolsa de Valores de Colombia dieron a conocer que, en junio de 2022, el prondstico USDJPY 134.72 1.9% 41% 17 1%
de crecimiento del PIB de Colombia para 2022 se ubicé en un rango entre 5.1 % y 6.0 %, con un USDCOP 2898 0 0.0% _3.99 _4 29,
promedio de 5.8 % (5.0 % en mayo) segiun la Encuesta de Opinion Financiera. Los analistas USDMXN 20,4502 0 2% 2 6% -0.4%
consideran que la inflacién se ubicara en 9.56 %, y al cierre el afio en 8.46%. En relacién con la tasa USDBRL 51336 1.6% 3 994 _7.9%
de interés esperan que se ubique en 7.25 % a finales de este mes y se incremente hasta 8.5 % en USDCLP 8E5.58 1 1% 1.0% 1 7%,
septiembre y se mantenga en ese nivel al cierre de 2022. USDPEN 3 7093 -0.5% -1 6% 739,

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

Comentario del mercado

* En la jornada de ayer el COP tuvo una alta volatilidad. Comenzando con agentes que detuvieron la
posicion actual y empujaron la tasa hasta 4100. Después del pico, el movimiento se desvanecio
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rapidamente, y se vieron entradas tanto de clientes extranjeros como de clientes locales. El volumen
total de negociacion de 1.1 bn, muy cerca del promedio actual. Es posible que en los préximos dias se
tenga mas presion, debido al comportamiento de los bonos locales y las acciones.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank

Scotiabank es un banco lider en las Américas. Inspirdndonos en nuestro propdsito corporativo, “por nuestro futuro”, ayudamos a nuestros
clientes, sus familias y sus comunidades a lograr el éxito a través de una completa gama de asesoria, productos y servicios en los sectores de
banca personal y comercial, gestion patrimonial, banca privada, corporativa y de inversién, y mercados de capital. Con un equipo de
aproximadamente 90,000 empleados y alrededor de $1.2 billones en activos (al 31 de enero de 2022), Scotiabank cotiza sus acciones en la
Bolsa de Valores de Toronto (TSX: BNS) y la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE: BNS). Para obtener mas informacién, visite
http://www.scotiabank.com y siganos en Twitter @ScotiabankViews.
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