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Hechos econdmicos relevantes

Mercados globales

En Asia las operaciones son mixtas a la espera de la decisidn del Banco de Japén, en Europa las
bolsas avanzan algo mas de 0,5% luego de datos menos negativos en Alemania y mejores
lecturas de inflacién. En EEUU los futuros también avanzan medio punto porcentual. Los bonos
del tesoro a 10 aiios operan en 4,907%, el precio del petréleo Brent retrocede 1,61% a 89,02
usD/b.

Hoy en Departamento del Tesoro de EEUU anunciara su plan de financiamiento. Es el primer
paso de un proceso de dos anuncios. El segundo anuncio sera el miércoles con el plan de
refinanciamiento del cuarto trimestre. Los mercados han venido incorporando en precios el
hecho de que el endeudamiento se mantendra alto y se espera que la publicacidn de hoy no
tenga sorpresas significativas.

Las lecturas de inflacion en los paises de la Eurozona fueron inferiores a lo anticipado. En
Espafia la inflacién total se aceleré menos de lo esperado pasando de 3,3% a 3,5%, inferior frente
al 3,8% esperado. En Alemania, las regiones también mostraron inflaciones inferiores a las
expectativas, mientras que la lectura del PIB del tercer trimestre mostré una contraccion
trimestral de 0,1%, un balance mejor al esperado. Los anteriores datos han dado aire a los
activos europeos.

La semana que inicia estara llena de datos macroeconémicos y decisiones de bancos centrales.
Los resultados corporativos continuaran y los bancos centrales de Japén, EEUU, Reino Unido y
Noruega se destacan en el calendario de los paises desarrollados y se espera estabilidad en las
tasas, mientras que, en Latinoamérica en Brasil se espera un nuevo recorte de tasas y en
Colombia se espera estabilidad. La semana cerrard con los datos de empleo en EEUU y sin
embargo datos de PMI, ventas minoristas e industria también tomaran protagonismo para varios
paises.

Israel sigue enviado fuerzas en Gaza, mientras que las autoridades Palestinas reportan que el
numero de muertes sobrepasa las 8000. Por su parte, el presidente de EEUU Joe Biden su
homdlogo egipcio estan elevando sus llamados por la situacién humanitaria en Gaza.
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Las elecciones regionales demuestran nuevamente que la democracia y las instituciones son
robustas. Como se esperaba, en las principales ciudades ganaron representantes de partidos y
coaliciones diferentes al partido de gobierno, lo que sugiere que las negociaciones seran
primordiales para llevar a cabo la negociacién de las reformas y los proyectos en las regiones. El
presidente Gustavo Petro, exaltd los resultados de la democracia y felicité a los mandatarios
electos invitandoles a trabajar en proyectos que se alineen con su plan de Gobierno. En Bogot3,
Carlos Fernando Galan fue electo con cerca de 1,5 millones de votos (49,02%), con una ventaja
suficiente sobre el segundo candidato, Juan Daniel Oviedo (20,1%), evitando la necesidad de una
segunda vuelta. En Medellin, Cali y Barranquilla se posicionaron Federico Gutiérrez (73,4%) y
Alejando Eder (40,4%) y Alejandro Char (73,2%), con apoyos contundentes. El partido de
Gobierno Pacto Histdrico perdié apoyo en plazas relevantes como Bogotd, y la Costa Caribe.

JP Morgan es pesimista frente al futuro de las reformas del presidente Petro luego de los
resultados de las elecciones regionales. Los comicios del 29 de octubre mostraron una derrota
politica del a la coalicion del Gobierno en varias regiones del pais. Segun la firma, los resultados
le dejan al gobierno del presidente Petro una tarea bien compleja sobre lo que sera el futuro de
las reformas de la salud, pensional y laboral, ya que afirman que la aprobacién de las reformas
en el Congreso esta por debajo del 50 % de opciones. Ademas, se cree que una coalicion
nacional es cada vez mas dificil a causa de los obstaculos relacionados tanto con el respaldo
politico y la pérdida de credibilidad de la administracion de Petro.

Esta semana, luego de la jornada electoral del fin de semana, el martes 31 de octubre el
Banrep celebrara su reunién ordinaria de politica monetaria. Los mercados y el consenso de
mercado incluyéndonos a nosotros, esperan que la Junta del Banrep mantenga la tasa de politica
monetaria en 13,25%.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,4 4,3

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75 6,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

»  Espafa: Indice de Precios al Consumidor (IPC) 3,5% a/a en
octubre vs 3,7% a/a esperado (3am)

*  Eurozona: Confianza del consumidor -17,9 en octubre (5am)

»  Alemania: indice de Precios al Consumidor (IPC) (8am)

* Japoén: Tasa de desempleo (6:30pm)/ Produccidén industrial
(6:50pm) / Decisidn de tipos de interés (10pm)

*  China: PMI manufacturero (8:30pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1104 -0.1% 1.3% -14.1%
UsSbD/COP 4196 -0.5% 3.5% -13.5%
CDS5Y 238 0.5% 3.9% -13.1%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
DXY Index 106.8 0.3% 0.5% 3.2%
EURUSD 1.0540 -0.2% -0.3% -1.5%
GBPUSD 1.2091 -0.2% -0.6% 0.1%
USDJPY 150.34 0.1% 0.9% 14.7%
UsSDCOP 4195.9 -0.5% 3.5% -13.5%
USDMXN 18.3822 0.3% 4.8% -5.7%
USDBRL 5.0026 0.1% 0.2% -5.3%
USDCLP 923.97 -0.2% 2.2% 8.6%
USDPEN 3.8765 0.3% 2.6% 1.8%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de mercado

* En la jornada del viernes la volatilidad del peso fue alta debido a la falta de
liquidez; el volumen de negociaciones total fue cercano a USD 700, la mitad del
promedio de la semana. Las primeras operaciones de la mafana fueron
erraticas operando por debajo de 4100 pesos sin un fundamental robusto
detrds. Las salidas de agentes locales hicieron retroceder al par, con un
movimiento de 50 pesos en 2 horas. A 4140 pesos, el volumen alcanzd su
punto maximo, sin embargo, las acciones de los agentes externos limpiaron los
flujos locales e hicieron retroceder facilmente al par cerrando en 4110 pesos.
Se observa impulso en el movimiento bajista, sin embargo, la visidon estructural
sigue siendo negativa en el peso colombiano.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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