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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen con sesgos negativos. En Asia, las variaciones son mixtas luego de

la revelación de algunos datos de inflación. En Europa, los retrocesos son de más de medio

punto porcentual y las tasas de renta fija enfrenta fuerte presión negativa. En EEUU, los

futuros operan negativos en cerca de 0,20%. La tasa de los tesoros a 10 años en EEUU

sigue alcanzando niveles altos y operan en 4,49%. Los precios del petróleo Brent están en

93,4 USD/b (+0,13%).

• En China, las acciones inmobiliarias enfrentan presión y tocan mínimos en nueve meses

luego de que la preocupación por Evergrande Group resurgiera. El desarrollador

inmobiliario canceló una reunión con acreedores para discutir los términos de

reestructuración de su deuda. Adicionalmente, otras noticias del sector han opacado el

panorama, por ejemplo, la no revelación de Ping An Real Estate de un pago vencido de un

préstamo.

• La confianza empresarial alemana IFO se mantuvo sin cambios en septiembre. El

componente de expectativas se mantuvo en su nivel más débil desde noviembre. Por su

parte, la lectura de las expectativas de los inversores del ZEWmejoró ligeramente.

• Los mercados siguen impactados por las proyecciones de la Reserva Federal y la

posibilidad de que las tasas de referencia sigan subiendo. El viernes, la presidente de la Fed

de San Francisco, Mary Daly dijo que se necesitan más datos antes de poder anticipar si se

necesita subir más las tasas o no, por su parte, la presidente de la Fed de Boston, Susan

Collins, dijo que futuros incrementos en la tasa no están fuera de la mesa. La Gobernadora

Michelle Bowman señaló que incluso más de un incremento de tasas pueda ser requerido.

Durante esta semana, varios miembros de la Fed tendrán intervenciones que podrían

impactar el sentimiento del mercado.

Colombia

• Las remesas que llegaron al país registraron la mejor cifra del año en agosto. Según el

informe del Banco de la República, en agosto las remesas llegaron a USD $ 887,27 millones,

lo cual representa un aumento de USD $ 125,66 millones frente al mes anterior, y un

aumento de USD$ 117,83 millones frente a agosto de 2022 (USD $ 769,44 millones). En lo

corrido del año a agosto, las remesas acumulan un total de USD $ 6.522 millones, es decir

6,5% más que el mismo periodo de 2022.

• Roberto Steiner, codirector del Banco de la República no considera prudente relajar la

política monetaria. En el Simposio de Mercado de Capitales, organizado por Asobancaria, el

codirector del BanRep, señaló que “Hasta que no se consolide la reducción de la inflación y

de las expectativas sobre esta, considero que no sería prudente relajar la

política monetaria”. Adicionalmente, indicó que, pese a que la inflación viene en un camino

de desaceleración, los riegos en cuanto al Fenómeno de El Niño, los alimentos, el ajuste

salarial y una posible reversión de la tasa de cambio se mantienen.

• Exministro de hacienda Ocampo se pronunció sobre subsidio a taxistas. José Antonio

Ocampo, señaló que el subsidio a la gasolina de los taxistas contemplado por el gobierno no

debería utilizar dineros del FEPC o el Presupuesto General. Lo anterior argumentando que se

deberían ajustar las tarifas de los taxis o aumentar el precio de los peajes, con el propósito

de obtener los recursos de los subsidios.

• Ministro de hacienda señaló que el precio de la gasolina podría subir más de lo estimado.

Se preveía que los ajustes en el precio de los combustibles ubicasen el precio de la gasolina

en 15.500 pesos, sin embargo, el ministro de hacienda Ricardo Bonilla, indicó que el precio

por galón de gasolina llegaría a los 16.000 pesos, teniendo en cuenta el aumento reciente en

los precios del petróleo que supera los USD$ 90 por barril en su referencia brent y la brecha

que este genera frente al precio internacional.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Indicador de Actividad Fed de
Chicago (7:30 am) / Indicador de manufacturas Fed
de Dallas (9: 30 am)

• Discursos Fed: 5pm. Presidente Fed Minneapolis,
Neel Kashkari.

• Discurso BCE: Christine Lagarde, presidente BCE (8
am).

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,8 2,6

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,1 4,3

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75 6,75

USDCOP 4077 4850 4250 4316

Comentario de mercado

• La tasa de cambio en Colombia siguió la tendencia global de fortaleza del dólar

en la jornada del viernes. La tasa de cambio cerró la semana en 3995 pesos. Los

mercados internacionales siguen vigilando cuál podría ser el siguiente

movimiento de la Reserva Federal y eso previene que la moneda tenga potencial

de apreciación.

Nivel 1 D 1 M YTD

COLCAP 1 091 -0.5% -1 .0% -1 5.2%

USD/COP 3995 1 .4% -3.0% -1 7.6%

CDS 5Y 226 -0.3% 2.7% -1 7.6%

Nivel 1 D 1 M YTD

DXY Index 1 05.6 0.0% 1 .5% 2.0%

EURUSD 1 .0638 -0.1 % -1 .5% -0.6%

GB PUSD 1 .2233 -0.1 % -2.7% 1 .2%

USDJPY 1 48.63 0.2% 1 .5% 1 3.4%

USDCOP 3995.0 1 .4% -3.0% -1 7.6%

USDMXN 1 7.2381 0.2% 2.9% -1 1 .6%

USDB RL 4.9367 0.0% 0.0% -6.5%

USDCLP 897.24 0.4% 6.2% 5.4%

USDPEN 3.7481 0.2% 0.7% -1 .5%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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