§Scoﬁabcmk® C®) COLPATRIA  Colombia

Daily FX - Capital Markets 25/09/2023

HeChOS econémicos releva ntes Tabla de Prondsticos Macroecondmicos
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* Los mercados amanecen con sesgos negativos. En Asia, las variaciones son mixtas luego de
la revelacion de algunos datos de inflacidn. En Europa, los retrocesos son de mas de medio IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,1 4,3
punto porcentual y las tasas de renta fija enfrenta fuerte presion negativa. En EEUU, los
futuros operan negativos en cerca de 0,20%. La tasa de los tesoros a 10 afios en EEUU Is5e BREp =0 2 12,05 e
sigue alcanzando niveles altos y operan en 4,49%. Los precios del petréleo Brent estan en USDCOP 4077 4850 4250 4316
93,4 USD/b (+0,13%).

* En China, las acciones inmobiliarias enfrentan presion y tocan minimos en nueve meses Fuente: Scotiaeconomics Colombia

luego de que la preocupacion por Evergrande Group resurgiera. El desarrollador
inmobiliario canceld una reuniédn con acreedores para discutir los términos de Eventos para Iajornada:
reestructuracién de su deuda. Adicionalmente, otras noticias del sector han opacado el
panorama, por ejemplo, la no revelacion de Ping An Real Estate de un pago vencido de un

préstamo. * Estados Unidos: Indicador de Actividad Fed de
* La confianza empresarial alemana IFO se mantuvo sin cambios en septiembre. El Chicago (7:30 am) / Indicador de manufacturas Fed

componente de expectativas se mantuvo en su nivel mas débil desde noviembre. Por su de Dallas (9: 30 am)

parte, la lectura de las expectativas de los inversores del ZEW mejoré ligeramente. 3 Discursos Fed: S5pm. Presidente Fed I\/Iinneapoli5,
* Los mercados siguen impactados por las proyecciones de la Reserva Federal y la Neel Kashkari.

posibilidad de que las tasas de referencia sigan subiendo. El viernes, la presidente de la Fed * Discurso BCE: Christine Lagarde, presidente BCE (8

de San Francisco, Mary Daly dijo que se necesitan mas datos antes de poder anticipar si se am).

necesita subir mds las tasas o no, por su parte, la presidente de la Fed de Boston, Susan
Collins, dijo que futuros incrementos en la tasa no estan fuera de la mesa. La Gobernadora
Michelle Bowman sefialé que incluso mas de un incremento de tasas pueda ser requerido.
Durante esta semana, varios miembros de la Fed tendran intervenciones que podrian

impactar el sentimiento del mercado. . . .
P Comportamiento activos Colombia

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1™ YTD
Colombia COLCAP 1091 -0.5% 1.0% 15.2%
UsbD/COP 3995 1.4% -3.0% -17.6%
* Las remesas que llegaron al pais registraron la mejor cifra del ailo en agosto. Segun el CDS 5Y 226 -0.3% 2.7% -17.6%

informe del Banco de la Republica, en agosto las remesas llegaron a USD S 887,27 millones, .
Comportamiento de las monedas

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

lo cual representa un aumento de USD $ 125,66 millones frente al mes anterior, y un
aumento de USDS 117,83 millones frente a agosto de 2022 (USD $ 769,44 millones). En lo

corrido del afio a agosto, las remesas acumulan un total de USD $ 6.522 millones, es decir Nivel 1D 1M YTD
6,5% mas que el mismo periodo de 2022. DXY Index 105.6 0.0% 1.5% 2 0%
* Roberto Steiner, codirector del Banco de la Republica no considera prudente relajar la EURUSD 1.0638 -0.1% -1.5% -0.6%
politica monetaria. En el Simposio de Mercado de Capitales, organizado por Asobancaria, el GBPUSD 1.2233 -0.1% -2.7% 1.2%
codirector del BanRep, sefialé que “Hasta que no se consolide la reduccién de la inflacién y USDJPY 148.63 0.2% 1.5% 13.4%
de las expectativas sobre esta, considero que no seria prudente relajar la USDCOP 3995.0 1.4% -3.0% -17.6%
politica monetaria”. Adicionalmente, indicé que, pese a que la inflacién viene en un camino USDMXN 17.2381 0.2% 2.9% -11.6%
de desaceleracién, los riegos en cuanto al Fendmeno de El Nifio, los alimentos, el ajuste USDBRL 4.9367 0.0% 0.0% -6.5%
salarial y una posible reversién de la tasa de cambio se mantienen. USDCLP 897.24 0.4% 6.2% 5.4%
USDPEN 3.7481 0.2% 0.7% -1.5%

* Exministro de hacienda Ocampo se pronuncié sobre subsidio a taxistas. José Antonio
Ocampo, sefald que el subsidio a la gasolina de los taxistas contemplado por el gobierno no Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al dolar
deberia utilizar dineros del FEPC o el Presupuesto General. Lo anterior argumentando que se
deberian ajustar las tarifas de los taxis o0 aumentar el precio de los peajes, con el propésito
de obtener los recursos de los subsidios.

Comentario de mercado

* Ministro de hacienda seiialé que el precio de la gasolina podria subir mas de lo estimado.

Se preveia que los ajustes en el precio de los combustibles ubicasen el precio de la gasolina * La tasa de cambio en Colombia siguid la tendencia global de fortaleza del délar
en 15.500 pesos, sin embargo, el ministro de hacienda Ricardo Bonilla, indicé que el precio en la jornada del viernes. La tasa de cambio cerrd la semana en 3995 pesos. Los
por galdon de gasolina llegaria a los 16.000 pesos, teniendo en cuenta el aumento reciente en mercados internacionales siguen vigilando cudl podria ser el siguiente
los precios del petréleo que supera los USDS 90 por barril en su referencia brent y la brecha movimiento de la Reserva Federal y eso previene que la moneda tenga potencial
gue este genera frente al precio internacional. de apreciacion.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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