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Durante el cuarto trimestre el sector agricola siguié6 mostrando un balance negativo
respecto al total de la economia. A pesar de que los precios de los insumos se han
estabilizado, las presiones se mantienen dado las afectaciones en la produccién por
condiciones climaticas. Esto se ha traducido en mayores precios de los alimentos.

En cuanto al sector de mineria , en lo corrido del afo la recuperaciéon de la
produccién ha sido mds lenta de lo esperado, pero los mejores precios externos
ayudaron al desempeiio del sector.

En Construccidn, el desempefio ha sido mixto, las vivienda han presentado una caida
en las ventas en medio de costos aln altos y tasas mas altas, mientras que la
construccion ha mejorado por ventas pasadas. Por su parte, las obras civiles han
mostrado un mejor desempeiio.

El sector se servicios se sigue consolidando como el mayor aportante al crecimiento
de la economia. La realizacion de mas eventos masivos y festivales ayudaron a esta
consolidacidn y generan enlaces con otros sectores.

A pesar del contexto inflacionario, el sector de servicios siguié dinamico explicado en
parte por una mayor participacion de las remesas como fuente de gasto.



Proyecciones

Sector Primario

Sector Primario 2020 2021 2022 Pr 2023 Pr 2024 Pr
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 2.1% 3.1% -0.7% 1.4% 1.5%
Explotacion de minas y canteras -15.5% 0.9% 0.6% 3.1% 3.2%

Sesgos (Mixtos)

e Agro:
Demanda local y global (mixto)
Precio de los insumos (mixto)
Contexto climatico (-)

*  Mineria:
Estancamiento en la produccion (-)
Estabilizacién precios altos (mixto)




Sector primario (Agricultura): En lo corrido del aio 2022 hasta noviembre el sector estuvo

rezagado en relacion con la dinamica de toda la economia.
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Hacia inicios del segundo semestre del afio los costos de produccion comenzaron a moderarse,

sin embargo se mantienen altos.

Variacion anual de los Costos de Transporte
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Fuentes: Dane, Scotiabank Colpatria Economics.

* De acuerdo con el Ideam la probabilidad de que el fendmeno de la e Algunos productos se han visto afectados por las

e’
é \5' nifia este presente durante los tres primeros meses del afio es del fuerte heladas, especificamente en el departamento
“Lu 59%. de Boyaca

https://www.infobae.com/colombia/2023/01/27/precio-de-la-cebolla-estaria-subi P yaca/

https://www.larepublica.co/economia/la-probabilidad-de-heladas-y-nueva-fase-de-la-nina-marcaran-el-comienzo-de-
2023-3513767



https://www.larepublica.co/economia/la-probabilidad-de-heladas-y-nueva-fase-de-la-nina-marcaran-el-comienzo-de-2023-3513767
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El mayor incremento en precios lo sufrieron los alimentos ocasionando que lo hogares destinen

mas de sus ingresos para la canasta basica

POCKETSHARE EN COLOMBIA EN NOVIEMBRE DE 2022

Alimentos con mayor inflacion en lo corrido de 2022 vs ¢EN QUE NOS GASTAMOS $100?
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Fuente: Raddar, Scotiabank Economics.

Fuente: DANE, Scotiabank Economics.



(Mineria) A pesar de que la produccidn en el sector de hidrocarburos no fue tan dinamica, los altos

precios internacionales ayudaron a contrarrestar el efecto.
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Promedio afio corrido de Promedio Mensual de Produccion —
Noviembre

Produccién — Noviembre Conteo Mensual de taladros-

750,9 KBOPD 77 1,6 KBOPD Noviembre
A +3.1% anual 155 Equipos

A +1.9% mensual A 148% anual(20 equipos)
A +0.6% mensual(1 equipos )

DE COLOMBIA
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+2.1% anual

VIGILADO

Fuentes: Bloomberg, ANH, DANE, Campetrol Scotiabank Colpatria Economics



Mientras que, la inversion extranjera sigue creciendo en el sector de hidrocarburos. En medio de

normalizacion de los costos en la produccion
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Fuente: DANE, Banrep, Scotiabank Colpatria Economics.



Proyecciones
Sector

S d - Sector Secundario 2020 2021 2022 Pr 2023 Pr 2024 Pr
e C u n a rl O Industrias manufactureras -9.9% 17.5% 10.7% 1.2% 2.6%
Construccion -26.8% 6.9% 9.1% 0.4% 3.6%

Sesgos (Mixtos)

*  Construccion (Neutro/ Positivo)
Altos costos y disponibilidad oportuna de materias primas (Neutral)
Incremento tasas de interés (-)
Demanda de vivienda (-)
Dinamizacién de obras civiles (Neutral)
* Industria (Neutral)
Demanda de sectores rezagados (mixto)
Disponibilidad y costo de los de insumos (neutral)




Las actividades secundarias siguen con un positivo desempeno

Indicador de Seguimiento a la Economia por Sector Secundario
vs periodo prepandemia
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Fuente: ISE, Scotiabank Colpatria Economics.

VIGILADO SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

*Nota: En Noviembre no hay informacion desagregada de manufactura y Construccion 10
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Si bien las licencias de construccion siguen en niveles positivos, se observa una reduccion en las

ventas de viviendas.

Licencias aprobadas para vivienda
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Fuentes:Dane, Scotiabank Economics.
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Fuente: La Galeria Inmobiliaria, Scotiabank Economics.

@ Ante los anuncios de la continuidad del subsidio de Mi casa Ya, Camacol espera
ventas de alrededor de 250 mil viviendas en 2023, de las cuales 177 mil serian VIS

https://fincaraiz.com.co/blog/noticias-fincaraiz/2023-panorama-favorable-vivienda-
colombia/#:~:text=Para%20el%20a%C3%B10%202023%20se,73.106%20ser%C3%ADan%20viviendas%20N0%20VIS 1
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A pesar de que los costos de construccion han aumentado a menores ritmos, las tasas de interés

mas altas siguen manteniendo las presiones en los precios de la vivienda.

Variacion del indice de costos de la Construccion de Variacion anual del indice de precios de vivienda
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Fuente :Dane, Scotiabank Colpatria Economics. Fuente: Dane, Scotiabank Economics.

Para 2023 Camacol muestra preocupacion por el desempeiio en la construccion
debido a las altas tasas , los altos costos y la reforma pensional

https://www.larepublica.co/empresas/la-incertidumbre-por-las-altas-tasas-costos-y-reforma-pensional-frenan-la-construccion-3529450
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En obras civiles en los ultimos meses de 2022 se ha evidenciado una mejor dinamica, en medio de

costos en la produccion que siguen con tendencia alcista.

Variacion anual del indice de Costos de Construccion de Obras
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Fuente: Dane, Scotiabank Colpatria Economics.
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La industria tuvo un desempeno favorable pero mas moderado en medio de menores presiones por

costos de produccion.

DE COLOMBIA

VIGILADO

Produccion Industrial vs Tendencia prey pos covid
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Un reflejo de moderacion de la industria es el sector automotriz. Las ventas de vehiculos se ha

moderado en los ultimos meses como resultado de las continuas presiones en los precios.
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En Diciembre, el top 5 de las marcar con mas ventas de vehiculos
fueron: Renault, Chevrolet ,Toyota, Mazda y Kia

https://www.elcarrocolombiano.com/industria/75-carros-mas-vendidos-de-colombia-en-diciembre-de-2022/
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Los empresarios siguen disminuyendo su confianza inversionista ante mayor incertidumbre sobre el desempeno

de la economia, a pesar que se reportan menos empresas con problemas en el aprovisionamiento de insumos.

Porcentaje de Empresas que han reportado problemas en el
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Fuente: Dane, Scotiabank Colpatria Economics. 16
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L Provecciones
Sector Terciario y

Sector Terciario 2021 2022 Pr  2023Pr 2024 Pr
Suministro de Electricidad, Gas y Agua -2.6% 5.3% 4.2% 0.1% 0.9%
Comercio, Transporte y Hoteles -13.7% 23.0% 13.0% 0.1% 1.7%
Informacion y comunicaciones -2.5% 11.2% 13.8% 0.9% 1.8%
Actividades financieras y de seguros 2.3% 3.4% 5.6% 2.6% 3.2%
Actividades inmobiliarias 1.5% 2.5% 2.0% 2.7% 2.3%
Actividades profesionales y de apoyo -5.4% 9.8% 8.3% 1.8% 2.7%
Admon Pdblica, Salud y Educacion 0.0% 7.6% 4.9% 0.3% 1.2%
Actividades Artisticas y Servicios de Hogares -11.4% 36.7% 33.5% 0.5% 2.6%

Sesgos (Mixtos)

*  Demanda fuerte (-)

*  Posibles caidas en los volumenes de compras por presiones en los precios (-)

*  Larecuperacidon esperada en el empleo mejoraria los ingresos de los hogares(mixto)

* Ingresos de remesas continda incrementando (+)

* La baja tasa global de participacidon laboral puede a su vez afectar el ingreso disponible
de los hogares (-)




Sector Terciario: El sector de servicios ha sido el gran impulsor del crecimiento

Indicador de Seguimiento a la Economia por Sector Terciario
Evolucidon vs periodo prepandemia
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Fuente: ISE, Scotiabank Colpatria Economics.

VIGILADO SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

*Nota: En Agosto no hay informacion desagregada de Actividades artisticas y Admo Publica, salud, educacion. 18
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Fuente : Dane, Scotiabank Colpatria Economics.




A pesar de los altos precios, los hogares siguieron demandando servicios. Lo que pudo estar

explicado por una mayor participacion de las remesas como fuente de gasto.

APORTE AL CRECIMIENTO DEL GASTO SEGUN FUENTE

Evolucién de la Inflacion total de Remesas como % del PIB vs tasa de (APORTE EN DINERO)
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5 Fuente: DANE; Scotiabank Economics.

Fuente: Raddar, Scotiabank Colpatria Economics.

DE COLOMBIA

De acuerdo con el reciente informe de Raddar, las remesas alcanzaron su participacion mas
importante en los ultimo afio con un 4.3% de las fuentes de ingresos del gasto. Los créditos de
consumo representaron el 28%

VIGILADO
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El sector turistico siguio aportando al desempeiio de la economia

Ocupacion Hotelera

. Llegada de Pasajeros
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-3
& @ El reciente informe de la Aerocivil durante el 2022 se movilizaron 48 millones de pasajeros lo que representa
. fo) bt un crecimiento de5 7.2% frente a 2021. Del total , 15.2 millones lo hicieron desde y hacia aeropuertos de
T X g todo el mundo, el restante lo hizo en destino nacionales.

https://www.larepublica.co/economia/en-2022-viajaron-por-via-aerea-48-millones-de-pasajeros-57-2-mas-que-en-2021-3533219
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Las empresas siguen con un desempeiio positivo en el nivel de ingresos y es probable que esto hubiera

continuado para el cierre del aiho .
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A noviembre la mayoria de los sectores muestran algo de enfriamiento

dic-19  dic20  dic:21  ene-22  feb-22 mar22  abr-22  may-22 jun22  jul22  ago22  sep22  oct-22 nov-22

Actividades primarias 26 -6.1 29 03 23 -49 31 82 23 06 39 -35 35 5.1
Agricultura, ganaderfa, caza, silvicultura y pesca; explotacion de minas y canteras 26 -6.1 29 -03 23 -49 =3l 82 -23 -06 39 =35 =35 Bl
Actividades secundarias 26 -86 13 13 95 69 112 323 99 17 126 59 39 5.8
Industrias manufactureras; construccion 26 -86 113 13 95 69 112 323 99 7 126 59 39 58
Actividades terciarias 36 -14 118 92 98 110 149 16.1 110 18 9.1 53 59 36
Suministro de electricidad, gas,agua; actividades de saneamiento ambiental 37 -08 46 53 43 51 63 99 57 33 37 11 07 16
Comercio al por mayor yal por menor; reparacion de vehiculos automotores ymotocicletas; tran. 5.0 -16 205 232 115 118 216 289 148 92 83 69 26 14
Informacién y comunicaciones -28 -06 172 20 210 208 185 186 168 153 146 122 51 49
Achidades financieras y de seguros 05 79 01 | B 86 15 89 B6E M6 69 | B6 57 89 65
Actividades inmobiliarias 23 16 27 22 22 19 16 17 24 21 19 22 19 19
Actividades profesionales, cientificas ytécnicas 18 -24 76 9.1 6.7 137 98 141 130 90 101 47 62 43
Administracin publica y defensa, educacion, salud, actvidades artisticas, entretenimientoyrec 55 31 121 11 21 125 154 147 103 83 13 51 101 5
Indicador de Seguimiento ala Economia 32 -3 107 83 838 82 119 172 9.1 66 89 44 46 30

DE COLOMBIA

-nte al promedio Promedio Alto frente al promedio

VIGILADO

23



Pronodsticos Macroecondomicos

Cuentas Nacionales

Crecimiento real del PIB (anual %) 3.2 -7.0 11.0 8.1 1.5 * 2.5 *
Demanda Interna (a/a, %) 4.0 -7.4 13.8 9.8 2.1 2.6
Consumo (a/a, %) 4.2 -4.1 14.2 8.4 0.1 0.8
Privado (a/a, %) 4.0 -5.0 15.4 8.0 0.1 0.8
Gobierno (a/a, %) 5.4 -0.7 10.4 4.1 1.1 1.5
Formacién Bruta de Capital Fijo(y/y, %) 2.6 -20.7 14.0 16.5 10.2 9.2
Exportaciones netas (% del PIB) 17.5 -15.4 59.0 323 8.5 3.2
Exportaciones (a/a, %) 33 -22.6 16.0 18.1 4.4 6.3
Importaciones (a/a, %) 7.7 -20.2 30.5 21.0 4.7 4.0
Mercado Laboral
Desempleo (%, promedio) 10.5 16.1 13.7 10.8 10.7 10.5
Balanza de Pagos
Balanza Comercial (USD$, MM) -14.1 -13.2 -20.5 -18.7
Exportaciones (USD$, MM) 51.3 38.1 50.4 63.1
Importaciones (USDS, MM) 65.5 51.3 70.9 81.9
Cuenta Corriente (Balance USD$, MM) -15 -9 -18 -18
Cuenta Corriente (% del PIB) -4.6 -3.4 -5.7 -5.3 -4.0 -3.5
Términos de Intercambio (a/a, %) 4.04 -12.62 20.74
Precios, tasas & Tasa de Cambio
IPC (a/a, %, fin periodo) 3.80 1.61 5.62 13.12 8.88 5.03
IPC (a/a, %, promedio) 3.52 2.53 3.49 10.15 11.49 6.01
. IPC sin alimentos (a/a, %, fin periodo) 3.45 1.03 3.44 9.99 8.33 5.09
, COP ($, fin periodo) 3297 3422 4077 4781 4951 4941
i COP ($, promedio) 3281 3694 3766 4565 4815 4903
§ BanRep tasa de politica (%, fin periodo) 4.25 1.75 3.00 12 12 5.5
Indicadores Fiscales*
s Deuda Neta del GNC (% del PIB) 48.4 60.6 60.8 59.6 57.5 56.8
§ Balance de primario del GNC (% del PIB) 0.4 -4.9 -3.7 -1.1 0.6 0.4
: Déficit del GNC (% del PIB) 25 78 71 s 36 50

*Fuente: Plan Financiero 2023 24




Aviso Legal

™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia (donde corresponda). Scotiabank, junto con “Banca y Mercados Globales” es el nombre comercial utilizado para designar las actividades de
banca corporativa y de inversién global y de mercados de capitales de The Bank of Nova Scotia y algunas de sus empresas afiliadas en los paises donde operan, incluyendo Scotia Capital Inc., Scotia
Capital (USA) Inc., Scotiabanc Inc., Citadel Hill Advisors L.L.C., The Bank of Nova Scotia Trust Company of New York, Scotiabank Europe plc, Scotiabank (Ireland) Limited, Scotiabank Inverlat S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V., Scotia Inverlat Derivados S.A. de C.V., que son todas miembros del grupo Scotiabank y usuarios autorizados de la marca. The
Bank of Nova Scotia es una institucién constituida en Canada con responsabilidad limitada. Scotia Capital Inc. es miembro del Canadian Investor Protection Fund (Fondo Canadiense de Proteccion a
Inversionistas). Scotia Capital (USA) Inc. es corredor y agente registrado ante la SEC (Comision de Bolsa y Valores) y miembro de la FINRA, de la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE) y de la NFA.
The Bank of Nova Scotia esta autorizado y reglamentado por la Oficina del Superintendente de Instituciones Financieras de Canada. The Bank of Nova Scotia cuenta con la autorizacién de la Autoridad
de Regulacién Prudencial del Reino Unido y esta sujeto a la reglamentacion de la Autoridad de Conducta Financiera y a las limitaciones de la Autoridad de Regulacién Prudencial del Reino Unido. Los
detalles sobre el alcance de la reglamentacién de The Bank of Nova Scotia por parte de la Autoridad de Regulacién Prudencial del Reino Unido estan disponibles previa solicitud. Scotia Capital Inc. esta
reglamentado por la Investment Industry Regulatory Organization of Canada (Organizacién para la Reglamentacion del Sector de Inversiones de Canadd) y autorizado y reglamentado por la Autoridad de
Conducta Financiera. Scotiabank Europe plc cuenta con la autorizaciéon de la Autoridad de Regulaciéon Prudencial del Reino Unido y esta reglamentado por la Autoridad de Conducta Financiera y la
Autoridad de Regulaciéon Prudencial del Reino Unido. Scotiabank Inverlat, S.A., Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., y Scotia Inverlat Derivados, S.A. de C.V. estan autorizados y reglamentados por
las autoridades financieras mexicanas. Es posible que los productos y servicios aqui mencionados no estén disponibles en todas las jurisdicciones y sean ofrecidos por entidades juridicas diferentes, que
tienen autorizacion de usar la marca Scotiabank.

La marca ScotiaMocatta se usa en asociacion con las actividades de The Bank of Nova Scotia relacionadas con metales base y preciosos.

La marca Scotia Waterous se usa en asociacion con las actividades de asesoria sobre fusiones y adquisiciones de empresas del sector de petréleo y gas que lleva a cabo The Bank of Nova Scotia y
algunas de sus subsidiarias, como Scotia Waterous Inc., Scotia Waterous (USA) Inc., Scotia Waterous (UK) Limited y Scotia Capital Inc., todos miembros del grupo Scotiabank y usuarios autorizados de la
marca.

Scotia Capital Inc. posee y controla una participaciéon accionaria en TMX Group Limited (TMX) y tiene un director fiduciario dentro de la junta directiva. Como tal, Scotia Capital Inc. podria tener un interés
econdmico en la cotizacion de acciones en un mercado bursatil que sea propiedad u operado por TMX, incluyendo la Bolsa de Valores de Toronto, el Segmento de Capital de Riesgo de la Bolsa de
Valores de Toronto y la Bolsa de Valores Alpha, cada una como Bolsa de Valores independiente. Ninguna persona o empresa tendra la obligacion de adquirir productos o servicios de TMX o de sus
afiliados como condicién para que Scotia Capital Inc. proporcione o continde proporcionando un producto o servicio. Scotia Capital Inc. no exige que los emisores de acciones o que los accionistas que
pretendan vender acciones coticen en alguna de las Bolsas como condicion para que suscriba o continie suscribiendo o que proporcione o continle proporcionando un servicio.

Acerca de Scotiabank Colpatria
Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio en el cual se destacan créditos a clientes del segmento Corporativo, Empresarial y Pyme, asi como crédito de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros. Es uno
de los principales emisores de tarjetas de crédito (incluidas marcas compartidas), y de crédito rotativo. Tiene presencia en 33 ciudades colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700

cajeros automaticos propios a nivel nacional. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de
atencion en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional 01 8000 522222.
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Acerca de Scotiabank

Scotiabank es un banco lider en las Américas. Inspirdndonos en nuestro propdsito corporativo, “por nuestro futuro”, ayudamos a nuestros clientes, sus familias y sus comunidades a lograr el éxito a través de una completa
gama de asesorfa, productos y servicios en los sectores de banca personal y comercial, gestién patrimonial, banca privada, corporativa y de inversion, y mercados de capital. Con un equipo de aproximadamente 90,000
empleados y alrededor de $1.2 billones en activos (al 31 de octubre de 2021), Scotiabank cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Toronto (TSX: BNS) y la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE: BNS). Para
obtener mas informacion, visite http://imww.scotiabank.com y siganos en Twitter @ScotiabankViews.
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