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Gráfico de la semana
La Reserva Federal (Fed) aumentó sus tasas de interés en 50pbs en línea con las expectativas del mercado, llevándola al rango entre

4.25% - 4.5%. Pese a que el aumento fue mas moderado, el discurso del presidente de la Fed Jerome Powell conduce a que los tipos

de interés alcancen una tasa terminal superior a la estimada. De igual forma, los bancos centrales de Reino Unido y Europa también 

decidieron incrementar sus tasas de interés en 50pbs ubicándolas en 3.5%  y 2% respectivamente.     
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Global
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La inflación en Estados Unidos se ubica por debajo de las expectativas •  El FOMC reduce sus proyecciones de crecimiento económico • En 
Reino Unido la inflación da indicios de  desaceleración • El banco central de México aumenta sus tipos de interés  • Las proyecciones de la 
CEPAL prevén un menor crecimiento económico para este año •  Las presiones inflacionarias en Rusia influyen en mantener los tipos de interés 
altos. 

Las decisiones de política monetaria por parte de varios bancos centrales del mundo, produjó que
los mercados se mantuvieran algo volátiles a lo largo de la semana. El discurso por parte de la Fed
luego de aumentar sus tipos de interés ha generado la expectativa de una tasa terminal más alta
de lo previsto. Los bonos del tesoro a 10 años operaron alrededor del 3.4%. El precio del Brent
tuvo un mejor desempeño cerrando la semana en USD 79.07 por barril.

• El Banco de Rusia decidió mantener estable el tipo de interés de referencia en el 7.50%. Las presiones en
el mercado laboral provocadas por la movilización dada la guerra en Ucrania ha mantenido el riesgo
inflacionista en el país. Por su parte Ucrania se mantiene a la espera de más ayuda armamentista por
parte de los países de occidente.

• El FOMC (Federal Open Markets Committee) actualizo sus pronósticos de crecimiento para 2023. Las
proyecciones de septiembre estimaban un crecimiento de 1.2% para el próximo año, sin embargo, el FOMC
redujo la cifra y estima que el próximo año la economía estadounidense tenga un crecimiento de 0.5%.
Por su parte se espera que la inflación se ubique en 3.1% finalizando 2023 y en 2.5% para 2024.

• La Comisión Económica para América Latina y el Caribe (Cepal) estima que el crecimiento económico en
América Latina se expanda 3.6% este año, mientas que América del Sur lo hará 3.7%. Entre los países que
se prevé tengan un mayor dinamismo se encuentran: Venezuela con 12% seguido por Colombia con 8%,
Uruguay con 5.4% y Argentina, con 4.9%. A nivel global prevé que el crecimiento sea de 3.1%.

• La inflación en Reino Unido mostró una desaceleración al ubicarse en 10.7% en noviembre,
manteniéndose por debajo de las expectativas que estimaban un 10.9% y una disminución frente al
11.1% de octubre.

• El banco central de México aumentó en 50 pbs la tasa de interés, hasta el 10.5%. La decisión fue
impulsada por una revisión en las previsiones inflacionarias para los próximos meses, que generaron
también la expectativa de un nuevo ajuste al inicio del próximo año.

El IPC en Estados Unidos se ubicó por debajo de las
expectativas, con una variación mensual del 0.1% en
noviembre, frente al 0.3% estimado, la inflación interanual
alcanzo el 7.1%. Del mismo modo el IPC subyacente que
excluye alimentos y la energía se ubicó en 6% reflejando
una ralentización en la subida de los precios frente al 6.3%
del mes anterior.
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Fuente: Bloomberg, Scotiabank Colpatria Economics.
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En línea con lo esperado, la Junta Directiva del Banco de
la República decidió incrementar en 100 pbs la tasa de
interés de política monetaria ubicándola en el 12.%. La
decisión estuvo dividida dado que cuatro miembros
votaron a favor de la subida de 100pbs, mientras que un
miembro que votó a favor de 125pbs y otro a favor de
una subida de 25pbs.• El presidente Gustavo Petro, sancionó la ley de la reforma tributaria con la que se espera recaudar COP

$20bn. El presidente señaló que el recaudo será usado en su mayoría para el gasto social, teniendo como
prioridad, la lucha contra el hambre y la pobreza, educación, salud, protección medioambiental y la
transición energética. Adicionalmente el mandatario indico que en febrero de 2023 espera presentar
ante el Congreso una adición presupuestal para seguir cumpliendo con objetivos a nivel educativo,
ambiental y agrario.

• El salario mínimo aumentará 16% el próximo año. Las centrales obreras, los gremios y el Gobierno
lograron acordar el ajuste del salario mínimo mensual, el cual se ubicará en COP 1.160.000 a partir del 1
de enero del 2023. Adicionalmente se acordó un incremento de 20% para el auxilio de transporte lo que
elevaría el salario total a COP 1.303.606.

• Los datos de producción industrial publicados por el DANE para el mes de octubre mostraron una
moderación en la mayoría de las industrias con crecimiento de 5.3%. Por su parte, las ventas minoristas
presentaron un crecimiento de solo el 1.9%, una expansión relativamente modesta pues se compara
con una base alta generada por el día sin IVA de hace un año, y que se reflejó en un menor consumo de
bienes durables

• La encuesta de expectativas del Banrep para diciembre arrojó que en promedio el consenso espera que
la inflación sea de 0.82% intermensual, situando la inflación anual en 12.64% frente al 12.27% en
noviembre.

• La reciente encuesta de Invamer dio como resultado una leve mejora de la aprobación del presidente
Gustavo Petro, entre octubre y diciembre la aprobación paso del 46% al 48%, mientras que la
percepción negativa bajó pasando del 40 % a 44%.

El presidente Gustavo Petro sanciona la reforma tributaria • La Junta Directiva del BanRep eleva la tasa de interés • La mesa de
concentración salarial logra un acuerdo para el ajuste salarial del próximo año • La aprobación del presidente de la republica
mejora • Datos de actividad económica muestran una ralentización de la economía • Las expectativas de inflación se mantienen al
alza.

Durante la semana la moneda tuvo un comportamiento positivo. El contexto internacional
provocó que el dólar perdiese terreno frente a la moneda local. La tasa de cambio cerro la semana
en COP 4794.13 apreciándose 0.3%.
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Fuentes: Banrep, Scotiabank Colpatria Economics.



5

Próximos eventos de la semana 

Lunes 19 Martes  20 Miércoles 21 Jueves 22 Viernes 23

Nueva Zelanda
7pm. Balanza Comercial 

(Nov)

Suiza
2am. Balanza comercial 

(Nov)

Canadá
8:30am. Ventas minoristas 

(Oct)

Japón
9:45am. Decisión de tipos 

de interés

Colombia
10am. Balanza comercial 

(Oct)

Canadá
8:30am. IPC (Nov)

Estados Unidos
8:30am. Cuenta corriente 
(3T) / 10am.Confianza del 

consumidor

Reino Unido
2am. Cuenta corriente 

(3T)

Estados Unidos
8:30am. PIB (3T)

Japón 
6:30pm. IPC (Nov)

Reino Unido / Nueva 
Zelanda / Australia 

Festivo

Canadá
8:30am. PIB (Oct)

Diciembre



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.3 -6.8 10.6 8.0 2.0

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 12.66 7.51

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 12.0 10.0

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4781 4866

Tasa de Desempleo 10.5 16.1 13.5 10.8 10.7
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