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Grafico de la semana

El PIB en Colombia crecié 7.0% interanual en el 3T-2022 ubicandose por encima de las expectativas. Reflejando una actividad
economica impulsada especialmente por los sectores de servicios . Mientras que, el consumo privado se modera y la inversion
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El precio del petrdéleo caen por el debilitamiento de la demanda en China e Misil que impacta en Polonia aumenta las tensiones geopoliticas

siguiente aino.

Comentario de Mercado

El sentimiento de risk - off se mantuvo en los mercados ante los discursos de miembros de la Fed
que sefialaron que seran necesarios mas ajustes en las tasas de interés , sumado a la presentacion
del plan fiscal en Reino Unido. Los Tesoros en EEUU a 10 aios operaron en alrededor del 3.8%.
Por su parte el precio del Brent se ubicé en USD 87.09 por barril lo que refiere una disminucion de
8.4% frente a la semana anterior.

Datos macro

* Las tensiones geopoliticas aumentaron luego de que un misil de “fabricacion rusa” impactara en
Polonia. El Ministerio de Exteriores polaco, convocé al embajador ruso en Varsovia exigiendo
explicaciones detalladas del hecho, dando como resultado de que el impacto se trataba de un incidente
aislado.

* En Estados Unidos, las ventas minoristas se ubicaron por encima de lo estimado (1.0%), aumentando
1.3% en octubre. El dato estuvo impulsado por un aumento del 1.5% en las ventas de automadviles y un
aumento del 4.1% en las ventas de las gasolineras. El gasto de los consumidores continta robusto por los
que se espera un mejor pronostico de crecimiento.

* El presidente de Estados Unidos Joe Biden y el presidente de China Xi Jinping, se reunieron en la cumbre
G-20 en Bali. La reunién duro mas de 3 horas, abordando las politicas internas y externas de sus paises, las
relaciones entre ambos y el tema de Taiwan donde Biden enfatizo el compromiso de EE.UU con la politica
de una sola China. Ambos mandatarios acordaron mantener abiertos los canales de comunicacion.

* El ministro de Finanzas, Jeremy Hunt dio a conocer el plan de ajuste fiscal por 55 mil millones de libras
esterlinas que corresponden a USS$ 66mil millones. Por su parte la OBR confirmo una recesién en el pais,
proyectando la contraccion de la economia de 1.4% para el siguiente afio.

* Durante la semana varios miembros de la Reserva Federal (Fed) hicieron intervenciones, sefialando que
seran necesarios mas ajustes para controlar la inflacién y que el ritmo seguira dependiendo de los datos
disponibles.

Hechos relevantes

Los presidentes de Estados Unidos y China se retinen en la cumbre de G-20 e Las ventas minoristas en Estados Unidos superaron las
expectativas del mercado e En Reino Unido se conocid el plan de ajuste fiscal ademas de proyectar una contraccion de la economia para el

En Reino Unido la inflacion en octubre se mantuvo al
alza llegando a un nuevo maximo del 11.1%, superando
las expectativas de 10.7% y aumentando 1% frente al
mes anterior, el dato estuvo presionado por el aumento
en los precios de alimentos, energia y transporte.

Inflacion del Consumidor en Reino Unido
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Colombia

El Banco de la Republica da a conocer las nuevas expectativas del mercado e El gobierno planea nueva reforma pensional e La
reforma tributaria fue aprobada por Senado y Camara de representantes ¢ Nueva propuesta del ministerio de hacienda para

frenar la inflacion e En septiembre las importaciones se incrementaron e La tasa de cambio retrocede nuevamente.

Comentario de mercado

La tasa de cambio sorprendié con un retroceso sobrepasando nuevamente los COP 5000 en lo corrido de la
semana. La alta volatilidad ha provocado que la tasa de cambio opere con rangos que superan los 150 pesos
diarios. Frente al cierre de la semana anterior la moneda se deprecio 3.8% cerrando en COP 4992.

Datos macro
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El Banco de la Republica publicé la encuesta mensual de expectativas econémicas. El consenso del
mercado espera que en noviembre la variaciéon sea de 0.54%m/m, y que cierre el afio en 12.27%. Para
el préximo afio la expectativa de inflacidn se encuentra lejos de la meta del BanRep con una estimacion de
7.47%. De cara a la reunion de diciembre de politica monetaria, el mercado espera un incremento de
100 pbs para alcanzar el 12% como tasa terminal.

El Gobierno de Gustavo Petro dio a conocer los 3 pilares principales de una reforma pensional que se
planea para el pais. El primer pilar otorgaria una renta bdsica correspondiente a medio salario minimo a
aquellas personas que no logren obtener una pensién. El segundo pilar busca que las personas que
devenguen hasta 4 SMLV hagan sus aportes obligatorios en Colpensiones. El tercer pilar hace referencia a
las personas que devengan mas de 4 SMLYV, las cuales harian sus aportes adicionales a las AFPS.

Con el fin de hacer frente al alza en la inflacion el ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, sefiald
que el gobierno des indexara todos los productos y servicios del salario minimo y los atara a la inflacion
basica, haciendo cambios por decreto y por ley seguin corresponda.

Las importaciones en septiembre llegaron a USD$6.7 mil millones expandiéndose un 16.8% interanual
segun datos del DANE. Las importaciones de manufacturas crecieron un 11.8% interanual, siendo el
principal contribuyente. Mientras que, las importaciones relacionadas con la agricultura incrementaron
38.4% interanual, y las importaciones relacionadas con el petréleo aumentaron 7.5% interanual.

Hechos relevantes

El Senado y la Camara de Representantes aprobaron la
propuesta de la reforma tributaria del Gobierno Gustavo
Petro. Se estima que el ingreso de recaudo para el 2023
se encuentre alrededor de los COP 19.7bn siendo el sector
petrolero el principal contribuyente con una participacion
del 57% del total de recaudo. La firma del presidente seria
el paso final que consolide el proyecto.

COP Trillion 203 024 025 202
Aditional Tax Collection 19.737 20876 20327 21.07
Individuals taxes 29 41 4254 4519
Corporate taxes 41 5185 6161 7.208
Qil and mining taxes 112 718 3979 296
Healthy Taxes 0.0 2.658 3.898 414
Enviromental-related taxes  0.09 0168 0.246 0.338
(Others L5 1575 L7839 1307

Fuente: Comité de Regla Fiscal, Scotiabank Economics
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Proximos eventos de la semana
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Zona Euro
4am. PMI compuesto
(Nov)
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reunion del FOMC.
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 10.6 7.6 2.0
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4781 4866
10.5 16.1 135 10.8 10.7

Tasa de Desempleo

@ Scotiabank. (& COLPATRIA



DE COLOMBIA

VIGILADO

Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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