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Gráfico de la semana

El PIB en Colombia creció 7.0% interanual en el 3T-2022 ubicándose por encima de las expectativas. Reflejando una actividad 

económica impulsada especialmente por los sectores de servicios . Mientras que, el consumo privado se modera y  la inversión 

repunta. 
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Fuente: DANE Scotiabank Colpatria Economics.
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Global

Comentario de Mercado

Datos macro
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El precio del petróleo caen por el debilitamiento de la demanda en China • Misil que impacta en Polonia aumenta las tensiones geopolíticas • 
Los presidentes de Estados Unidos y China se reúnen en la cumbre de G-20 • Las ventas minoristas en Estados Unidos superaron las
expectativas del mercado • En  Reino Unido se conoció el plan de ajuste  fiscal ademas de proyectar una contracción de la economía para el 
siguiente año.  

El sentimiento de risk - off se mantuvo en los mercados ante los discursos de miembros de la Fed
que señalaron que serán necesarios más ajustes en las tasas de interés , sumado a la presentación
del plan fiscal en Reino Unido. Los Tesoros en EEUU a 10 años operaron en alrededor del 3.8%.
Por su parte el precio del Brent se ubicó en USD 87.09 por barril lo que refiere una disminución de
8.4% frente a la semana anterior.

• Las tensiones geopolíticas aumentaron luego de que un misil de “fabricación rusa” impactara en
Polonia. El Ministerio de Exteriores polaco, convocó al embajador ruso en Varsovia exigiendo
explicaciones detalladas del hecho, dando como resultado de que el impacto se trataba de un incidente
aislado.

• En Estados Unidos, las ventas minoristas se ubicaron por encima de lo estimado (1.0%), aumentando
1.3% en octubre. El dato estuvo impulsado por un aumento del 1.5% en las ventas de automóviles y un
aumento del 4.1% en las ventas de las gasolineras. El gasto de los consumidores continúa robusto por los
que se espera un mejor pronostico de crecimiento.

• El presidente de Estados Unidos Joe Biden y el presidente de China Xi Jinping, se reunieron en la cumbre
G-20 en Bali. La reunión duro más de 3 horas, abordando las políticas internas y externas de sus países, las
relaciones entre ambos y el tema de Taiwán donde Biden enfatizo el compromiso de EE.UU con la política
de una sola China. Ambos mandatarios acordaron mantener abiertos los canales de comunicación.

• El ministro de Finanzas, Jeremy Hunt dio a conocer el plan de ajuste fiscal por 55 mil millones de libras
esterlinas que corresponden a US$ 66mil millones. Por su parte la OBR confirmo una recesión en el país,
proyectando la contracción de la economía de 1.4% para el siguiente año.

• Durante la semana varios miembros de la Reserva Federal (Fed) hicieron intervenciones, señalando que
serán necesarios más ajustes para controlar la inflación y que el ritmo seguirá dependiendo de los datos
disponibles.

En Reino Unido la inflación en octubre se mantuvo al
alza llegando a un nuevo máximo del 11.1%, superando
las expectativas de 10.7% y aumentando 1% frente al
mes anterior, el dato estuvo presionado por el aumento
en los precios de alimentos, energía y transporte.
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Colombia

Comentario de mercado

Datos macro 
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El Senado y la Cámara de Representantes aprobaron la
propuesta de la reforma tributaria del Gobierno Gustavo
Petro. Se estima que el ingreso de recaudo para el 2023
se encuentre alrededor de los COP 19.7bn siendo el sector
petrolero el principal contribuyente con una participación
del 57% del total de recaudo. La firma del presidente seria
el paso final que consolide el proyecto.

• El Banco de la República publicó la encuesta mensual de expectativas económicas. El consenso del
mercado espera que en noviembre la variación sea de 0.54%m/m, y que cierre el año en 12.27%. Para
el próximo año la expectativa de inflación se encuentra lejos de la meta del BanRep con una estimación de
7.47%. De cara a la reunión de diciembre de política monetaria, el mercado espera un incremento de
100 pbs para alcanzar el 12% como tasa terminal.

• El Gobierno de Gustavo Petro dio a conocer los 3 pilares principales de una reforma pensional que se
planea para el país. El primer pilar otorgaría una renta básica correspondiente a medio salario mínimo a
aquellas personas que no logren obtener una pensión. El segundo pilar busca que las personas que
devenguen hasta 4 SMLV hagan sus aportes obligatorios en Colpensiones. El tercer pilar hace referencia a
las personas que devengan más de 4 SMLV, las cuales harían sus aportes adicionales a las AFPS.

• Con el fin de hacer frente al alza en la inflación el ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, señaló
que el gobierno des indexará todos los productos y servicios del salario mínimo y los atará a la inflación
básica, haciendo cambios por decreto y por ley según corresponda.

• Las importaciones en septiembre llegaron a USD$6.7 mil millones expandiéndose un 16.8% interanual
según datos del DANE. Las importaciones de manufacturas crecieron un 11.8% interanual, siendo el
principal contribuyente. Mientras que, las importaciones relacionadas con la agricultura incrementaron
38.4% interanual, y las importaciones relacionadas con el petróleo aumentaron 7.5% interanual.

El Banco de la República da a conocer las nuevas expectativas del mercado • El gobierno planea nueva reforma pensional • La
reforma tributaria fue aprobada por Senado y Cámara de representantes • Nueva propuesta del ministerio de hacienda para
frenar la inflación • En septiembre las importaciones se incrementaron • La tasa de cambio retrocede nuevamente.

La tasa de cambio sorprendió con un retroceso sobrepasando nuevamente los COP 5000 en lo corrido de la
semana. La alta volatilidad ha provocado que la tasa de cambio opere con rangos que superan los 150 pesos
diarios. Frente al cierre de la semana anterior la moneda se deprecio 3.8% cerrando en COP 4992.
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Próximos eventos de la semana 

Lunes 21 Martes  22 Miércoles 23 Jueves 24 Viernes 25

Alemania
2am. IPP (Oct)

Hong  Kong 
3:30am. IPC (Oct)

Nueva Zelanda
4:45pm. Balanza 

comercial. 

Japón
12am. IPC 

México
2:45am. IPC (Oct)

Canadá
8:30am. Ventas minoristas 

(Sep)

Nueva Zelanda
8pm. Decisión de tipos de 

interés

Zona Euro
4am. PMI compuesto 

(Nov)

Estados Unidos 
9:45am. PMI compuesto 
(Nov)/ 2pm.Actas de la 

reunión del FOMC.

Reino Unido 
4:30pm. PMI compuesto 

(Oct)

Japón 
7:30pm. PMI 

manufacturero (Nov)

Estados Unidos
Festivo

Nueva Zelanda
4:45pm. Ventas 
minoristas (3T)

Estados Unidos
Festivo

Alemania
2am. PIB (3T)

México
7am. PIB (3T)

Colombia
Reunión Banco de la  

República(Sin decisión 
de Política Monetaria)

Noviembre



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.3 -6.8 10.6 7.6 2.0

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4781 4866

Tasa de Desempleo 10.5 16.1 13.5 10.8 10.7
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