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Grafico de la semana

Por decision unanime la junta directiva del Banco de la Republica, aumento en 100pbs la tasa de interés ubicandola asi en 11%, en

linea con las expectativas del mercado. La Junta Directiva mostré menor preocupacion por el crecimiento econémico y tuvo en cuenta

factores como la depreciacion del tipo de cambio y el alza de la inflacion. En la reunién se recortd la proyeccion de crecimiento del PIB
para 2023 pasando de 0.7% al 0.5%.
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El dato del PIB en Estados Unidos supera las expectativas del mercado e Varios paises del mundo decidieron sobre sus tipos de interés ¢ La

GIOb al confianza del consumidor en EEUU cae por preocupaciones en la inflacion e En China la economia parece recuperarse a un ritmo mejor de lo
esperado e La inflacién en México se contrae, pese a eso continiia muy por encima de la meta del banco central.

Comentario de Mercado
Los mercados presentaron un comportamiento mixto en medio de una semana cargada de reportes de
ganancias de las grandes tecnolégicas y a la espera de la decisidn de politica monetaria por parte de la Fed que
se llevara a cabo la préxima semana. Los rendimientos del tesoro a 10 afos cierran la semana en 4.01%. Por su

En Japén y Brasil, los bancos centrales decidieron
mantener sus tasas de interés en -0.10% y 13.75%

parte el precio del petréleo aumento frente a la semana anterior cerrando en USD 96.2 USD por barril respectivamente, por su parte en Canada los tipos de
interés aumentaron 50pbs elevando la tasa a 3.75%, de
Datos macro igual forma, el Banco Central Europeo llevé su tasa al nivel
mas alto desde 2009, con un aumento de 75pbs
* En EEUU el PIB del tercer trimestre superd las expectativas del mercado al ubicarse en 2.6% t/t elevandola al 1.5%.

anualizado vs el esperado de 2.4%, con un aporte significativo del consumo de servicios, sin embargo, la
actividad comercial se contrajo por cuarto mes consecutivo en octubre, el PMI compuesto que incluye los
sectores de manufactura y servicios, cayé a 47.3 en octubre, mostrando una desaceleracién de la economia
estadounidense desde una lectura de 49.5 en septiembre.

Last Price
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* La confianza del consumidor estadounidense se desplomé en octubre después de dos aumentos
mensuales consecutivos en medio de crecientes preocupaciones sobre la inflacion. El indice de confianza
del consumidor del Conference Board cay6 a 102.5 este mes desde 107.8 en septiembre.

* Rishi Snuak excanciller del Tesoro britanico, se posesioné como Primer Ministro en Reino Unido. Luego
de la renuncia de Liz Truss el cargo fue ocupado por el politico y economista Rishi Snuak quien con 42 aios
se convierte en la persona mds joven en ocupar el puesto.

Hechos relevantes

* Para el tercer trimestre en China el PIB crecié 3.9%, recuperandose a un ritmo mas rapido de lo
esperado, la economia se vio favorecida por el sector manufacturero, sin embargo, la politica cero-COVID
podria contraer la demanda interna por lo que el consenso del mercado prevé que el crecimiento se
ralentizard al 3.2% en 2022.
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* La inflacién en México se ubicé en 8.53% anual frente al 8.62% esperado, cayendo desde la lectura
anterior de 8.64%. Por su parte, la inflacion subyacente fue mayor a la esperada al pasar de 8.29% anual a
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encima de la meta oficial de Banxico, manteniendo intactas las expectativas de que el banco central
continue subiendo su tasa de interés.
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Se espera que la proxima semana la Reforma Tributaria sea debatida por Senado y Cdmara e La tasa de cambio se recupera

[ J
COIombla luego de alcanzar maximos historicos ¢ La encuesta del Citi revela sus expectativas de inflacion y crecimiento econémico e El
Gobierno Nacional analiza la posibilidad de dar paso a contratos de exploracién de hidrocarburos.

Comentario de mercado

Luego de que en semanas anteriores la tasa de cambio
Durante la semana, los activos en Colombia se recuperaron. La tasa de cambio cerré la semana en COP llegara a un maximo intradia de 4999, el mensaje por
4835 pesos, mostrando un retroceso de 1.4% semanal. Flujos potencialmente asociados a la OPA de parte del gobierno de mantener una politica
Nutresa y anuncios algo mas claros de la politica energética contribuyeron a la correccidén. Por su parte, 8 macroeconémica responsable y la posibilidad de dar
la curva de rendimientos bajé mas de 100 pbs frente a los maximos observados una semana atras. -IE continuidad a la exploracién de hidrocarburos, calmé a
Datos macro g los mercados provocando una significativa caida en el
) precio del délar.
* El Gobierno Nacional estima que la reforma tributaria recaudaria entre $19 y $20 billones, y no $21,4 TJ
billones como se planteé en primer debate. El presidente Gustavo Petro confirmdé que las pensiones de = USDCOP
mas de $10 millones no tendrdn impuesto de renta, ademds se acogié a la nueva propuesta para los
impuestos a los hidrocarburos los cuales dependeran de los precios internacionales, por su parte el _g 5500
ministro de José Antonio Ocampo indico que el debate para las plenaria de Senado y Cdmara se llevariael O usbcor
3 04 de noviembre. :?:J
» Segun cifras del Banco de la Republica, las pérdidas del emisor con corte a agosto alcanzaron los $1.9 T
billones, lo que representa un significativo aumento con respecto al a julio 2022 donde las pérdidas
fueron de $1.31 billones.
4500
* De acuerdo con la encuesta de expectativas de Citi, el promedio de los analistas espera que la inflacion
en septiembre sea de 0.67% y 12.19% interanual, para el cierre de 2022 esperan en promedio que la
inflacion se ubique en 12.05% y para 2023 de 7.22%. La proyeccion de crecimiento econémico para 2022 4000
es de 7.69% situandose por encima de la proyeccién anterior (7.31%).
95 * El Gobierno del presidente Gustavo Petro estaria considerando la posibilidad de que en el pais se a500 |
g continten firmando nuevos contratos de exploracion de petréleo y gas, pese a las negativas que se
8 habian dado desde la campafia presidencial y los anuncios de la cartera de Minas y Energia.
o/ * Segun informd la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), La tasa de usura subira 175 puntos 3000
5 . . . . . o, Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22 Sep-22
b basicos para noviembre de y se situara en 38.67%
E Sources: Bloomberg, Scotiabank Economics.
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Proximos eventos de la semana
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Alemania
2am. Ventas minoristas
(Sep).

Hong Kong
3:30am. PIB

Italia
4am. PIB

Zona Euro
5am. PIB y IPC (Oct)

México
6am. PIB

Colombia
11am. Tasa de desempleo.
Informe de Politica
Monetaria- BanRep

Australia
10:30pm. Decision de tipos
de interés

Reino Unido
4:30am. PMI
manufacturero (Oct)

Estados Unidos
5am. Reunidén de la
OPEP. / 8am. PMI
manufacturero.

Colombia
10am. Exportaciones
(Sep)/ Minutas BanRep

Nueva Zelanda
4:45pm. Tasa de
desempleo.

Alemania
2am. Balanza comercial (Sep)/
Tasa de desempleo.

Zona Euro
4am. PMI manufacturero (Oct)

Estados Unidos
1pm. Decision de tipos de
interés.

Colombia
Rueda de prensa Informe de
Politica Monetaria

Australia
7:30pm. Balanza comercial
(sep9

Zona Euro
5am. Tasa de desempleo
(Sep)

Reino Unido
7am. Decision de tipos de
interés.

Estados Unidos
7:30am. Balanza comercial
(Sep)

Australia
7:30pm. Decision de
politica monetaria.

Octubre - Noviembre

Suiza
2:30am. IPC (Oct)

Zona Euro
4am. PMI compuesto
(Oct)

Estados Unidos
7:30 am. Tasa de
desempleo (Oct)

Canada
7:30am. Tasa de
desempleo (Oct)
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 10.6 7.6 2.0
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4561 4553
10.5 16.1 135 10.8 10.7

Tasa de Desempleo
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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