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Gráfico de la semana

El índice de precios al consumidor en Estados Unidos se situó por debajo de las expectativas, con una variación mensual de 0.4% 

frente al 0.6% estimado, ubicando la inflación anual de octubre en 7.7% lo que representa una caída de 50pbs frente al mes de

septiembre (8.2% anual). Los rubros que más contribuyeron a la baja fueron, el gas doméstico (-4.6%), vehículos usados (-2.7%) y

los servicios de energía (-1.2%).
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Inflación del Consumidor en EEUU

%

Fuente: Bloomberg, Scotiabank Colpatria Economics.
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Global

Comentario de Mercado

Datos macro
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Los mercados reaccionaron de manera muy positiva luego del dato de inflación en Estados Unidos • En Reino Unido la economía se contrajo • 
La inflación en China se modera • Crecen las ventas minoristas en la zona euro  •  En México y Perú los bancos centrales aumentaron las tasas 
de interés • Brasil perdió la confianza de los mercados por los planes fiscales expansivos de Lula

Tras el dato de inflación en Estados Unidos, los mercados reaccionaron de manera positiva
generando la expectativa de menores subidas de tasas por parte de la Fed. Los bonos del tesoro a
10 años operaron en 3.811% al cierre de la semana, el Brent cerro la semana en USD 96 por barril.

• La economía del Reino Unido se contrajo 0.2% en el tercer trimestre de 2022, una caída menor a la
estimada por los analistas de 0.5%, en términos de producción hubo una desaceleración para las
industrias de servicios, producción y construcción.

• En la zona euro las ventas minoristas de septiembre crecieron un 0.4% mensual, sin embargo,
descendieron un 0.6% frente al mismo mes del año anterior. El volumen del comercio minorista de la
zona euro disminuyó un 2.4% para alimentos, bebidas y tabaco y un 0.3% para productos no
alimentarios, mientras que en combustibles creció un 3.7%.

• En China el IPC de octubre se ubico en 2.1% , después de haber registrado en septiembre un 2.8%. El
precio de los alimentos tuvo un aumento de 7% anual, mientras que los precios de los productos no
alimentarios subieron un 1.1%.

• En México los precios al consumidor se ubicaron en 0.57%m/m inferior a lo estimado de 0.61%. En
términos anuales la inflación llegó a 8.41% frente al 8.7% del mes anterior. Por su parte el Banco central
decidió aumentar su tasa de interés en 75pbs hasta el 10%, con un voto de 50pbs se espera que el
próximo ajuste sea mas moderado.

• El banco central de Perú elevó su tasa de interés en 25pbs hasta el 7.25%. El aumento fue moderado
asegurando que las proyecciones de inflación marcan una tendencia decreciente.

• En Brasil, los mercados enfrentaron alta volatilidad luego de que el presidente electo anticipara planes
de alto gasto fiscal.

El dato de inflación en Estados Unidos, genero una
expectativa de decisión mas moderada en los ajustes de
tasas por parte de la Fed, este alivio en la inflación
contribuyo a un comportamiento positivo en los
mercados. Tanto el precio del dólar como el nivel de
tasas bajaron luego de conocer el dato.

Evolución índice DXY y Tasa de los 
tesoros a 10 años

Fuente: Bloomberg.
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Colombia

Comentario de mercado

Datos macro 
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En octubre la inflación fue de 0.72% m/m ubicándose por
encima de la encuesta del BanRep (0.62%) y ligeramente por
debajo de las proyecciones de Scotiabank Colpatria Economics
(0.76%). La inflación interanual se situó en 12.22%
representando un aumento significativo frente al 11.44% del
mes anterior. Colombia es el único país de la Alianza Pacífico en
el que no ha bajado la inflación.• En la conciliación de la Reforma Tributaria, se eliminó, el impuesto a los ingresos de las iglesias

provenientes de otras actividades fuera del culto y la tarifa de renta diferencial para firmas. La entrada
en vigor de los impuestos saludables será 01 de noviembre de 2023 . El arancel para la importación de
fertilizantes o insumos agrícolas seria de 0%, mientras que las boletas para corridas de todos y la compra
de mascotas tendrán IVA. La votación en las plenarias de Senado y Cámara de Representantes se
realizará entre el miércoles y el jueves de la otra semana.

• El ministro José Antonio Ocampo, señaló que el 90% del recaudo total de la reforma tributaria sería
destinado a gasto social, especialmente en el desarrollo rural e integral para la paz, educación, salud,
vivienda y saneamiento básico. Mientras el 10% restante de los ingresos se destinaria a iniciativas de
ciencia, tecnología y medioambiente.

• Las ventas minoristas en septiembre presentaron una variación anual de 7.2% frente al mismo mes del
año anterior. Por su parte la producción manufacturera aumentó un 6.9% interanual presentando una
leve contracción de 0.07% m/m frente al mes anterior. En general, los datos de actividad siguen
robustos y soportan la perspectiva de ver nuevas subidas de tasas por parte del banco central.

• El Índice de Confianza del Consumidor (ICC) de Fedesarrollo continuaron deteriorándose en octubre al
ubicarse en -19.5%, lo que representa una caída de 8pps frente a septiembre (-11.5%). El
comportamiento negativo corresponde a una disminución en la valoración de los consumidores sobre la
situación del país y una menor disposición a la compra de vehículos, vivienda y bienes durables.

• En agosto la deuda externa del país representó el 51.5% del PIB frente al 51.2% en el mes de julio, la
cual equivale a un aproximado de US$177.240 millones. La deuda externa privada llegó a un total de US$
76.367 millones, mientras que , la deuda externa pública llegó a US$ 100.872 millones

La inflación continua alta por lo que se prevé un nuevo aumento por parte del BanRep en la tasa de interés • Ya fue radicado la
conciliación de la Reforma Tributaria • La deuda externa continua aumentando • El Índice de confianza del consumidor
continua deteriorándose • La tasa de cambio logra recuperarse luego de semanas difíciles.

La tasa de cambio se contagió del panorama internacional, luego de que en EEUU se publicaran los datos de
inflación, la tasa de cambio cerró la semana en COP 4801.95 logrando apreciarse 6.15% frente al cierre de la
semana anterior. La deuda pública también tuvo un profundo respiro y se valorizó en promedio 100 bps.
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Inflación total y sin alimentos

Fuente: DANE, Scotiabank Colpatria Economics.
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Próximos eventos de la semana 

Lunes 14 Martes  15 Miércoles 16 Jueves 17 Viernes 18

Colombia
Festivo

Zona Euro
5am. Producción industrial 

(Sep)

Estados Unidos
7:00am. Informe mensual 

de la OPEP

Japón
6:50pm. PIB (3T)

Reunión G20

Reino Unido
2am. Tasa de desempleo 

(Sep)

Francia
2:45am. IPC (Oct)

España
3am. IPC (Oct)

Zona Euro
5am. PIB (3T) / Balanza 

comercial (Sep)

Estados Unidos
8:30am. IPP (Oct)

Colombia
11am. PIB (3T)/ 

Importaciones (Sep)
Encuesta de expectativas 

Banrep

Reunión G20

Reino Unido
2am. IPC / IPP (Oct) 

Estados Unidos 
8:30am. Ventas minoristas 

(Oct)

Canadá
8:30am. IPC (Oct)

Japón 
6:30pm. Balanza comercial 

(Oct)

Australia 
7:30pm. Tasa de desempleo 

(Oct)

Plan Fiscal en Reino Unido

Hong Kong  
3:30am. Tasa de 
desempleo (Oct)

Zona Euro
5am. IPC (Oct)

Japón 
6:30pm. IPC (Oct) 

Reino Unido
2am. Ventas Minoristas 

(Oct)

Chile
6:30am. PIB (3T)

Noviembre



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.3 -6.8 10.6 7.6 2.0

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4781 4866

Tasa de Desempleo 10.5 16.1 13.5 10.8 10.7
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