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Grafico de la semana

El indice de precios al consumidor en Estados Unidos se situd por debajo de las expectativas, con una variacion mensual de 0.4%
frente al 0.6% estimado, ubicando la inflacion anual de octubre en 7.7% lo que representa una caida de 50pbs frente al mes de
septiembre (8.2% anual). Los rubros que mas contribuyeron a la baja fueron, el gas doméstico (-4.6%), vehiculos usados (-2.7%) y

los servicios de energia (-1.2%).

Inflacién del Consumidor en EEUU
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Los mercados reaccionaron de manera muy positiva luego del dato de inflacion en Estados Unidos e En Reino Unido la economia se contrajo
GIOb al La inflacién en China se modera e Crecen las ventas minoristas en la zona euro ® En México y Peru los bancos centrales aumentaron las tasas

de interés e Brasil perdio la confianza de los mercados por los planes fiscales expansivos de Lula

Comentario de Mercado El dato de inflaciéon en Estados Unidos, genero una
expectativa de decision mas moderada en los ajustes de
Tras el dato de inflacion en Estados Unidos, los mercados reaccionaron de manera positiva tasas por parte de la Fed, este alivio en la inflacién
generando la expectativa de menores subidas de tasas por parte de la Fed. Los bonos del tesoro a contribuyo a un comportamiento positivo en los
10 afios operaron en 3.811% al cierre de la semana, el Brent cerro la semana en USD 96 por barril. mercados. Tanto el precio del délar como el nivel de
tasas bajaron luego de conocer el dato.
Datos macro
Evolucion indice DXY y Tasa de los
+ La economia del Reino Unido se contrajo 0.2% en el tercer trimestre de 2022, una caida menor a la tesoros a 10 afios
estimada por los analistas de 0.5%, en términos de produccion hubo una desaceleracion para las . 1159
industrias de servicios, produccion y construccion. 3 baoom
* En la zona euro las ventas minoristas de septiembre crecieron un 0.4% mensual, sin embargo, g = -
descendieron un 0.6% frente al mismo mes del afio anterior. El volumen del comercio minorista de la S a0
zona euro disminuyé un 2.4% para alimentos, bebidas y tabaco y un 0.3% para productos no 2 iU
alimentarios, mientras que en combustibles crecié un 3.7%. E A 30000
1054
¢ En China el IPC de octubre se ubico en 2.1% , después de haber registrado en septiembre un 2.8%. El 8 B
. . . . P2.5000
precio de los alimentos tuvo un aumento de 7% anual, mientras que los precios de los productos no =
alimentarios subieron un 1.1%. 8 i
P2.0000
* En México los precios al consumidor se ubicaron en 0.57%m/m inferior a lo estimado de 0.61%. En Xz
p términos anuales la inflacion llegd a 8.41% frente al 8.7% del mes anterior. Por su parte el Banco central - LastPrce s
és decidié6 aumentar su tasa de interés en 75pbs hasta el 10%, con un voto de 50pbs se espera que el |$&%P§#L@n%}
§ préximo ajuste sea mas moderado. Lo
¥
* El banco central de Pert elevé su tasa de interés en 25pbs hasta el 7.25%. El aumento fue moderado e - T R
o asegurando que las proyecciones de inflacion marcan una tendencia decreciente.
<
§ e En Brasil, los mercados enfrentaron alta volatilidad luego de que el presidente electo anticipara planes Fuente: Bloomberg.

de alto gasto fiscal.
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O La inflacién continua alta por lo que se prevé un nuevo aumento por parte del BanRep en la tasa de interés e Ya fue radicado la
COIombla conciliacion de la Reforma Tributaria ® La deuda externa continua aumentando ¢ El indice de confianza del consumidor

continua deteriorandose ¢ La tasa de cambio logra recuperarse luego de semanas dificiles.

Comentario de mercado

En octubre la inflacion fue de 0.72% m/m ubicindose por
La tasa de cambio se contagié del panorama internacional, luego de que en EEUU se publicaran los datos de encima de la encuesta del BanRep (0.62%) y ligeramente por
inflacidn, la tasa de cambio cerré la semana en COP 4801.95 logrando apreciarse 6.15% frente al cierre de la debajo de las proyecciones de Scotiabank Colpatria Economics
semana anterior. La deuda publica también tuvo un profundo respiro y se valorizé en promedio 100 bps. 8 (0.76%). La inflacién interanual se situé en 12.22%
Datos macro 'E representando un aumento significativo frente al 11.44% del
N - - — - . L (S mes anterior. Colombia es el tinico pais de la Alianza Pacifico en
* En la conciliacién de la Reforma Tributaria, se eliminé, el impuesto a los ingresos de las iglesias > el que no ha bajado la inflacién.
provenientes de otras actividades fuera del culto y la tarifa de renta diferencial para firmas. La entrada @
en vigor de los impuestos saludables serd 01 de noviembre de 2023 . El arancel para la importacién de e
fertilizantes o insumos agricolas seria de 0%, mientras que las boletas para corridas de todos y la compra (4 Inflacién total y sin alimentos
de mascotas tendrdn IVA. La votacién en las plenarias de Senado y Camara de Representantes se O
realizara entre el miércoles y el jueves de la otra semana. % o yly %
* El ministro José Antonio Ocampo, sefal6 que el 90% del recaudo total de la reforma tributaria seria :?:) 12
destinado a gasto social, especialmente en el desarrollo rural e integral para la paz, educacion, salud,
vivienda y saneamiento basico. Mientras el 10% restante de los ingresos se destinaria a iniciativas de 10 1
ciencia, tecnologia y medioambiente. o
e Las ventas minoristas en septiembre presentaron una variaciéon anual de 7.2% frente al mismo mes del Sin alimentos
afio anterior. Por su parte la produccion manufacturera aumenté un 6.9% interanual presentando una 6
leve contraccion de 0.07% m/m frente al mes anterior. En general, los datos de actividad siguen
robustos y soportan la perspectiva de ver nuevas subidas de tasas por parte del banco central. APV )N A A
, » El indice de Confianza del Consumidor (ICC) de Fedesarrollo continuaron deteriorandose en octubre al 2
’ ubicarse en -19.5%, lo que representa una caida de 8pps frente a septiembre (-11.5%). El
H comportamiento negativo corresponde a una disminucion en la valoracién de los consumidores sobre la 0 0 1'1 1'2 1'3 1'4 1'5 1'6 1'7 1'8 1'9 2'0 2'1 2'2
situacion del pais y una menor disposicion a la compra de vehiculos, vivienda y bienes durables.
Fuente: DANE, Scotiabank Colpatria Economics.
* En agosto la deuda externa del pais representé el 51.5% del PIB frente al 51.2% en el mes de julio, la

VIGILADO

cual equivale a un aproximado de US$177.240 millones. La deuda externa privada llegé a un total de US$S
76.367 millones, mientras que , la deuda externa publica llegd a USS 100.872 millones 4
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Plan Fiscal en Reino Unido

Colombia
Festivo

Zona Euro
5am. Produccién industrial
(Sep)

Estados Unidos
7:00am. Informe mensual
de la OPEP

Japon
6:50pm. PIB (3T)

Reunion G20

Reino Unido
2am. Tasa de desempleo
(Sep)

Francia
2:45am. IPC (Oct)

Espafia
3am. IPC (Oct)

Zona Euro
5am. PIB (3T) / Balanza
comercial (Sep)

Estados Unidos
8:30am. IPP (Oct)

Colombia
11am. PIB (3T)/
Importaciones (Sep)
Encuesta de expectativas
Banrep

Reunion G20

Reino Unido
2am. IPC/ IPP (Oct)

Estados Unidos
8:30am. Ventas minoristas
(Oct)

Canada
8:30am. IPC (Oct)

Japon
6:30pm. Balanza comercial
(Oct)

Australia
7:30pm. Tasa de desempleo
(Oct)

Hong Kong
3:30am. Tasa de
desempleo (Oct)

Zona Euro
5am. IPC (Oct)

Japon
6:30pm. IPC (Oct)

Reino Unido
2am. Ventas Minoristas
(Oct)

Chile
6:30am. PIB (3T)
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 10.6 7.6 2.0
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4781 4866
10.5 16.1 135 10.8 10.7

Tasa de Desempleo
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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