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Gráfico de la semana

La inflación en EEUU sorprendió al alza al alcanzar 9.1% anual frente a la expectativa de 8.8%. Fue el nivel más alto desde 1981. 
La inflación que excluye alimentos y regulados se ubicó en 5.9%, superando la estimación a de 5.7%. La elevada inflación y datos

de actividad económica aún robustos, continuarán generando expectativa por el incremento de tasas de interés en EEUU.
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Global
Comentario de Mercado

Datos macro
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En China el crecimiento económico se desaceleró significativamente • En la región, los bancos centrales siguieron incrementando sus 
tasas de interés • Según la FAO, el índice de precios de los alimentos se ha reducido ligeramente. • El Banco de Chile anunció una 
fuerte intervención del mercado cambiario.

Los mercados internacionales presentaron una semana de alta volatilidad en medio de un nuevo máximo
histórico de la inflación en los Estados Unidos, lo que provocó un sentimiento de aversión al riesgo e incrementó
la expectativa de ajustes más fuertes por parte de la Reserva Federal (Fed). Lo anterior se suma a la ansiedad del
mercado ante la posibilidad de que se desarrolle una recesión económica. Las operaciones cerraron mixtas a
medida que se conocían los reportes de ganancias corporativos.

Fuente: Bloomberg, Scotiabank Economics.

• El este de Ucrania continúa enfrentando los ataques rusos y avanzan por Donbas. Mientras tanto, en
Turquía, se llevó a cabo una reunión, para reanudar las exportaciones de granos de Ucrania. Las partes
discutirán corredores marítimos para la exportación de granos, junto con cuestiones de seguridad.

• Europa hay incertidumbre sobre si Rusia permitirá la provisión de gas luego de los trabajos de
mantenimiento en el gasoducto Nord Stream 1 que lleva gas a Alemania a través del Mar Báltico.

• El índice de precios de los alimentos, que calcula la Organización de las Naciones Unidas para la
Alimentación y la Agricultura (FAO), registró en junio un promedio de 154.2 puntos, con una caída de
2.3% frente a mayo. Sin embargo, los precios se mantienen cercanos a su máximo histórico y al compararlo
con el mismo mes de 2021 subieron 23.1%.

• En China, los precios al consumidor en China crecieron un 2.5% interanual en junio, levemente por
encima de las expectativas. Mientras tanto, el índice de precios al productor subió un 6.1%, las
exportaciones en aumentaron un 17.9% anual y las importaciones aumentaron solo un 1.0% anual,
explicadas por la disminución de las importaciones de materias primas inducidas por el confinamiento y un
consumo interno moderado.

• En la región, el Banco Central de Chile incrementó la tasa de interés en 75pbs al 9.75%, como parte de su
estrategia para contrarrestar la inflación. Por otro lado, el Banco Central de Perú elevó su tasa de interés
a un 6%. Se espera que el ciclo alcista prevalezca ante las persistentes presiones de inflación.

El crecimiento económico de China se desaceleró bruscamente

en el segundo trimestre, lo que refleja el impacto en la

actividad de los confinamientos generalizados por el Covid-19 y

podría generar una presión persistente en los próximos meses

por un panorama mundial cada vez más complejo. El PIB en el

trimestre creció 0.4% muy por debajo del 1.2% interanual

anticipado por el consenso de analistas
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Colombia

Comentario de mercado

En medio de la incertidumbre y el fortalecimiento global del dólar, el COP rompió los 4600 pesos marcando
un nuevo máximo histórico. La volatilidad internacional y los temores de una posible recesión económica
han contribuido al deterioro del peso. Sin embargo, al final de la semana el movimiento fue contrario y el
USDCOP bajó 1.3% en la semana, cerrando en los 4360, nivel que se acerca un poco más a los fundamentales
y a la prima de riesgo político.

Datos macro
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De acuerdo con Fedesarrollo, la confianza de los consumidores

colombianos tuvo un importante repunte durante el mes de

junio, el Índice de Confianza del Consumidor (ICC) registró un

aumento de 17.6 ppts respecto a mayo y llegó al mejor nivel en

cuatro años. A nivel socioeconómico los consumidores que

reportaron una mayor confianza fueron los de estratos medio y

bajo, mientras que para el nivel alto cayó 0.8 ppts.

• El Dane publicó la encuesta mensual de actividad económica para mayo, la producción manufacturera
aumentó un 46.2% interanual y las ventas minoristas mostraron un aumento del 34.8%. Además, todas las
actividades de servicios mostraron una expansión positiva, especialmente en el sector del cine y televisión
con el 44.5% anual.

• El presidente electo designó al Exmagistrado Luis Ernesto Vargas como el nuevo embajador ante la
Organización de los Estados Americanos (OEA), al economista Luis Carlos Reyes como nuevo director de
Dirección de Impuestos y Aduanas Nacionales (Dian) y a Luis Gilberto Murillo como el nuevo embajador
en EEUU.

• El Ministerio de Hacienda publicó el informe de tenedores de bonos. En junio, los inversionistas Offshore
compraron COP 3.76 bn y se mantuvieron como los principales compradores. El banco central compró COP
3.4 bn. Por su parte, los fondos de pensiones realizaron la mayor venta de TES desde marzo de 2020.

• El Banco de la República, informó que la deuda externa del país llegó al 49.2% del PIB para el mes de
abril, esto corresponde a USD 174.3 miles de millones. Además, publicó su reporte de situación financiera.
En el que se pudo detallar que el Banco Central, al 31 de mayo de este año, reportó pérdidas por más de
$1.71 billones.

• El Departamento de Impuestos y Aduanas Nacionales (Dian) reveló que el recaudo bruto entre enero y
junio del año alcanzó los $113.78 billones. Lo que significa un cumplimiento de 115.8% respecto a la meta
trazada.

Fuente Fedesarrollo, Scotiabank Economics.

La Encuesta Mensual de Actividad Económica presentó cifras favorables para el mes de mayo • Se conocieron las nuevas
designaciones del próximo gobierno • El índice de confianza del consumidor presentó resultados favorables con un fuerte repunte
• La Dian reportó un balance positivo de recaudo tributario bruto del primer semestre del año.
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Próximos eventos de la semana

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

Colombia
11 am. Indicador del 

Seguimiento Económico. 

Reino Unido
8 am. Declaraciones del 

BoE. 

Colombia
10 am. Importaciones y Balanza 

Comercial.

Reino Unido
1 am. Ingresos medios de los 

trabajadores. 
Desempleo.

Zona Euro
4 am. IPC. Se espera 8.6% anual

Festivo Colombia

Reino Unido
1 am. IPC. Se espera 5.8%

IPP 1 am

Alemania
1 am. IPP

Canadá
7:30 am. IPC. Se espera 8.3%

Japón
Reunión Banco Central. No se 

esperan cambios. 

Europa
7:15 am. Comunicado BCE

Decisión sobre tipo de interés. 
Se Espera un incremento de 25 

pbs.

Japón 
6:30 pm. IPC

El gasoducto Nord 
Stream 1 está 

previsto a reabrir

Eurozona
2:30 am. PMI. 

Reino Unido
3:30 am. PMI. 

Estados Unidos
8:45. PMI. 



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.3 -6.8 10.6 6.3 2.9

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4.58

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 9.0 7

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 3960 3951

Tasa de Desempleo 10.5 16.1 13.5 10.8 10.7
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