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Gráfico de la semana
En mayo la actividad económica creció 16.5% anual y en términos mensuales presentó una variación negativa del 0.8%. Así las cosas en lo corrido del 

año la economía ha crecido 10.6%. Si bien la actividad económica sigue robusta, en el último mes varios sectores mostraron una sana moderación..
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Global
Comentario de Mercado

Datos macro
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El Banco Central Europeo incrementó su tasa de interés en 50 pbs, el doble de lo esperado por el mercado • En la zona euro, la inflación 
alcanzó el 8.6% para junio y la actividad comercial registró una reducción en julio • En Reino Unido la inflación alcanzó el 9.4% y en 
Canadá el 8.1% • Se reanudará la exportación de granos ucranianos para aliviar la crisis alimentaria.

Los mercados operaron mixtos, aunque a la baja al final de la semana luego de la decisión del Banco Central
Europeo y luego de conocer datos de desempeño económico en EEUU y Europa más débiles de lo esperado, lo
anterior se sumó a que algunas empresas tecnológicas mostraron un mal desempeño en sus resultados
corporativos. En medio de lo anterior, se sigue observando una fortaleza de dólar y una corrección en la tasa de los
tesoros en EEEU. El petróleo Brent sigue en los niveles de 100 USD/b, aunque durante la semana tuvo caídas ante el
miedo de una menor demanda y un incremento en la oferta por parte de ofertantes claves.

Fuente: Bloomberg, Scotiabank Economics.

• Ucrania ha pedido una vez más a EEUU apoyo de defensa aérea mientras intenta evitar que las fuerzas rusas
avancen por el este. Por otro lado, Rusia reanudó los envíos de gas natural a Europa después de una pausa
por mantenimiento del gasoducto Nord Stream 1.

• Se firmó un acuerdo respaldado por la ONU para reanudar las exportaciones de cereales ucranianos, lo
que aliviaría la crisis alimentaria mundial provocada por el conflicto en Europa del Este.

• Las ventas minoristas de EEUU se recuperaron con fuerza en junio, ya que los estadounidenses gastaron
más en gasolina y otros bienes. Las ventas minoristas aumentaron un 1.0% el mes pasado, dijo el
Departamento de Comercio. Mientras que, la producción manufacturera cae un 0.5% en junio.

• En la zona euro, la tasa de inflación interanual de la zona euro se situó en junio en el 8.6%, lo que supone
el mayor encarecimiento de los precios en la región del euro de toda la serie histórica. Por otro lado, la
actividad comercial se contrajo en julio, a raíz del aumento de los costos que está obligando a los
consumidores a reducir los gastos.

• En Japón, El Banco Central mantuvo sin cambios su tasa de interés, redujo su pronóstico de crecimiento
para 2022 y elevó sus estimaciones de inflación. Además, los precios al consumidor, excluyendo los
alimentos frescos, subieron a un ritmo más rápido del 2.2% en junio respecto al año anterior.

• En Reino Unido la inflación en junio subió a 9.4%, la más alta desde febrero de 1982, impulsada por el
incremento al alza de la electricidad y el gas.
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El Banco Central Europeo subió más de lo esperado sus
tasas de referencia en 50 puntos básicos y aprobó el
Instrumento para la Protección de la Transmisión de la
política monetaria. En el comunicado la entidad dijo que en
próximas reuniones será necesario una normalización
adicional y su magnitud dependerá de los datos y la
perspectiva de cumplimiento del objetivo de inflación en
2%.
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Colombia

Comentario de mercado

El peso colombiano volvió a perder terreno en medio de una semana interrumpida por el festivo del día de
la independencia. Con el anuncio del Banco Central Europeo, subiendo las tasas de interés más de lo
esperado, se percibieron principalmente compras de dólares por agentes extranjeros, presionando al alza
el precio en el mercado absoluto. La próxima semana habrán decisiones sobre las tasas de la Reserva
Federal y el Banco de la República por lo que se anticipa una semana poco líquida y de bajo volumen.
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El Dane publicó los datos de importaciones para el mes de

mayo que llegaron a USD 6800 millones, expandiéndose en un

55.6% interanual y aumentando con respecto a la cifra del mes

anterior (USD 6.94 mil millones). El déficit comercial mensual se

situó en USD 1.7 mil millones, más alto que la cifra de mayo

2021 de USD 1.01 mil millones. El déficit comercial en lo corrido

del año fue de USD 7070 millones, un 31% por encima del

mismo período de 2021.

• El Banco de la República dio a conocer los resultados de la Encuesta Mensual de Expectativas
Económicas correspondiente al mes de julio de 2022. El promedio de los analistas prevé que la inflación
alcance 9.32% a cierre de 2022. En la variación mensual el promedio espera que en julio sea de 0.53%.

• El Dane publicó El Indicador de Confianza Empresarial, volvió a subir y para junio se ubicó en 62.6
puntos. Por sectores, las empresas dedicadas a la oferta de servicios tuvieron la mejor cifra con 64.4
puntos, seguida por las de industria manufacturera con 62.5 puntos.

• El 20 de julio se posesionó el nuevo Congreso de la República. La presidencia del Senado de la
República, en el primer año, la tendrá el Pacto Histórico en cabeza de Roy Barreras.

• El presidente electo, designó a Iván Velásquez como el nuevo ministro de Defensa, a María Isabel
Urrutia como ministra de Deporte y José Luis Correa como el ministro de Vivienda. Además, confirmó a
Diego Guevara como el viceministro general del Ministerio de Hacienda, José Roberto Acosta, como el
próximo director de crédito público del Ministerio de Hacienda. También se confirmaron varios cargos
diplomáticos.

• Entre enero y junio la Inversión Extranjera Directa (IED) que llegó al país se cuantificó en US$5889
millones, eso es casi 78% más que en el primer semestre de 2021 (US$3315 millones), y también
superior al periodo prepandemia.

Fuente DANE, Scotiabank Economics.

Las importaciones presentaron datos favorables para mayo, creciendo un 55.6% anual • Se conocieron nuevos nombramientos del
gabinete del próximo gobierno • La producción de la industria manufacturera y ventas minoristas mostraron resultados favorables
• Según la encuesta del BanRep se espera que la inflación al cierre del año alcance el 9.32%.
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Próximos eventos de la semana

Lunes 25 Martes 26 Miércoles 27 Jueves 28 Viernes 29

Singapur
12 am. IPC anual. Se 

espera 5.5% 

Publicación 
Perspectivas 
Económicas 
Mundiales 

FMI

Estados Unidos
9 am. Confianza del 

consumidor.
Ventas de viviendas nuevas.

Australia
8:30  pm. IPC. Se espera 4.6% 

anual

Estados Unidos
7:30 am. Balanza Comercial.

Venta de viviendas 
pendientes.

Inventario de petróleo 
crudo.

1  pm. Reunión de la 
Reserva Federal.

Decisión de tipos de 
intervención.

Francia
1:45 am. IPP mensual.

Alemania
7  am. IPC anual. 

Estados Unidos
7:30 am. PIB trimestral. Se 

espera 0.9%.

Japón
6:50 pm. Producción industrial. 

Colombia
10 am. GEIH- Mercado Laboral

1 pm Reunión de la JDBR. 
Decisión sobre la tasa de 

intervención.

Alemania
3 am. PIB trimestral.

7 am. IPC anual. 

España
2 am. PIB trimestral. 

IPC anual

Zona Euro
4 am. IPC anual julio.

PIB trimestral

México
6 am. PIB trimestral



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.3 -6.8 10.6 6.3 2.9

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4.58

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 9.0 7

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 3960 3951

Tasa de Desempleo 10.5 16.1 13.5 10.8 10.7
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