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Grafico de la semana

La Junta del Banco de la Republica incremento en 150 pbs la tasa de intervencion al 7.50%. Fue la primera votacion undanime del

ciclo de alzas de tasas de interés. La solidez del crecimiento y la persistencia en la inflacion fueron razones clave para la decision.

Tasa Banco de la Republica
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Se revelaron los datos macroecondmicos de la eurozona y crecieron las preocupaciones por la alta inflacion y una posible recesion
GIOb al econdmica ¢ El Banco Central Europeo afirmé empezara a subir las tasas de interés en julio ® Jerome Powell se mantiene positivo ante

las decisiones de la Reserva Federal para reducir la inflacion en Estados Unidos.

Comentario de Mercado

Durante la semana prevalecié en sentimiento negativo en el mercado. Los resultados de la inflacion,
desempleo y produccion manufacturera en la zona euro y en EEUU provocaron que las acciones

La inflacidn de la zona euro alcanzé un nuevo récord en junio.
La inflacion llegé al 8.6% interanual el mes pasado. Eso superé

reaccionaran a la baja y crecieran los temores por una posible desaceleracién. En Estados Unidos los la estimacion del mercado del 8.4% y acelerandose desde el
bonos del tesoro a 10 afos al final de la semana retrocedieron en tasa. Por otro lado, el precio del 8.1% en mayo. Los precios de la energia son los que mas han
petréleo Brent sigue operando por encima de los USD 110 por barril. impulsado este incremento, con el 41.9% interanual, afectado

por el conflicto entre Rusia y Ucrania y las sanciones hacia los

Datos macro

combustibles rusos.

* Los ataques rusos contintan en los distritos centrales en Ucrania y se registraron los primeros ataques en Inflacién anual de Zona Euro
Kiev, la capital del pais. Los paises de la OTAN se retunen para definir el ingreso de Suecia y Finlandia,y V¥
generar un nuevo paquete de apoyos bélicos y econdmicos. Rusia rechazé haber incurrido en el pago de la .8 10 8.6
deuda a causa de las sanciones internacionales, afirmaron que sus pagos no se completaron. Por otro lado, la g %
economia rusa esta sufriendo las consecuencias de la guerra y se contrajo un 4.3% interanual en mayo. q>) 8
* Christine Lagarde anuncié que el Banco Central europeo esta listo para subir las tasas de interés el préximo T)
mes, la subida sera de 25 pbs y sera la primera luego de 10 afios. Por otra parte, es probable que el Banco  *= 6
Central Europeo extraiga efectivo del sistema bancario para compensar cualquier compra de bonos realizada 8
para limitar los costos de endeudamiento de los estados endeudados de la zona euro. _S 4 |
* El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo que la economia estadounidense esta en “buena ]
forma” y que el banco central puede reducir la inflacién al 2% al tiempo que mantiene un mercado laboral I 2
P solido, aunque esa tarea se ha vuelto mas dificil en los ultimos meses.
ég El desempleo en la zona euro cayé a un nuevo minimo histérico en mayo, ya que la economia siguid e
§ recuperandose de la pandemia, Eurostat informd que el desempleo en los 19 paises que comparten el euro
cayé al 6.6% en mayo desde un 6.7% revisado en abril. 2
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La produccién manufacturera de la zona euro cay6 el mes pasado. El indice de gerente de compras (PMI) de
manufactura cayd a 52.1 puntos en junio desde el nivel de 54.6 puntos de mayo, su nivel mas bajo desde
agosto de 2020. Por su parte, la actividad manufacturera en EEUU crece al menor ritmo en dos aiios. Fuente: Bloomberg, Scotiabank Economics.
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. Se conocid quién sera el préoximo canciller y el proximo Ministro de Hacienda del gobierno electo e Las cifras de desempleo siguen
‘ Olomb'a presentando un senda favorable para el mercado laboral e Las remesas crecieron durante mayo y alcanzaron el dato mas alto

durante 2022 e El Ministerio de Hacienda realizo la tercera subasta de TES verdes.

Comentario de mercado El desempleo lleg6 a 10.6%, lo que significé una reduccién de 4.6
ppts frente a la vista el mismo periodo del 2021 (15,2%). Con
Ante un contexto internacional con alta volatilidad y con incertidumbre, la tasa de cambio cerré la corte a este mes, hubo 2.2 millones mas de personas ocupadas
semana en un nuevo maximo histérico. Lo anterior a pesar de que la percepcion positiva sobre el frente al mismo periodo de 2021, con lo que hay 22.1 millones
Ministro de Hacienda del gobierno electo. El mercado de deuda publica presenté un comportamiento 8 de personas trabajando, cifra muy cercana a la de los niveles
positivo en medio de la correccion internacional de la renta fija. =) . . . -
c prepandemia. Por otro lado, las cifras de inactividad
Datos macro g permanecen altas y frente a la prepandemia hay cerca de dos
Q@ millones de personas mas fuera del mercado laboral.
« Se conocieron las primeras designaciones en el gabinete del préximo gobierno, Alvaro Leyva del Partido E
Conservador seria el proximo canciller, mientras que José Antonio Ocampo pasaria a ser el proximo (n Tasa de Desempleo Nacional y urbano (%)
Ministro de Hacienda y quien enfrentara los retos econdomicos del pais. _g
* El miércoles 29 de junio inici6 el empalme entre el gobierno entrante de Gustavo Petro y la 8 250 -
administracion de Ivan Duque. Se espera que para el 23 de julio se entregue el informe final. En el
informe, el presidente Gustavo Petro pueda anunciar lo que encontrd y lo que necesita para poder tomar las
decisiones en sus primeros 100 dias de gobierno.
* De acuerdo con informacion del Banco de la Republica las remesas de trabajadores a Colombia, durante
mayo de 2022, alcanzaron los US$841.09 millones. El dato del quinto mes del afio corresponde al resultado
mensual mas alto en lo corrido del 2022, hasta el momento habia sido la cifra de abril, cuando se alcanzaron
remesas por los US$754.84 millones. En términos anuales, las remesas crecieron 10.7%.
.* Para la calificadora S&P, el Gobierno de Gustavo Petro necesita implementar reformas sociales y e Tassa de Desempleo Nacional
! econémicas mientras mantiene la estabilidad macroeconémica y el crecimiento continuo del PIB. El 507 <= Tasa de Desempleo Urbano
£ analista sefiala que se espera continuidad en los pilares clave de la politica econémica, como las metas de sreeeeeee 12 per med mov. (Tasa de Desempleo Nacional)
] . .z ’ye . . . . . . . , . eeesscese 12 per. med. mév. (Tasa de Desempleo Urbano)
¢ inflacion, la politica monetaria y un tipo de cambio flexible. EI marco institucional del pais, que incluye un 0.0 ————
banco central independiente limita las acciones discrecionales del presidente. 222R8IQIQIIIIFIIINANN
S 8283883038832 33838%
« El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) anuncié la aprobacién de un préstamo de 300 millones de n zZz o == nZzo=s nzo=s
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ddlares para apoyar el fortalecimiento de Colombia en la gestién y financiamiento de la accién climatica.

Fuente Dane, Scotiabank Economics.
@ Scotiabank. (& COLPATRIA



DE COLOMBIA

VIGILADO

Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 10.6 6.3 2.9
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 9.10 4.49
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 8.5 6
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 3960 3951
10.5 16.1 13.5 10.8 10.7

Tasa de Desempleo
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

About Scotiabank

Scotiabank is a leading bank in the Americas. Guided by our purpose: "for every future", we help our customers, their families and their communities achieve success through a broad range of advice, products and
services, including personal and commercial banking, wealth management and private banking, corporate and investment banking, and capital markets. With a team of approximately 90,000 employees and assets of
approximately $1.2 trillion (as at January 31, 2022), Scotiabank trades on the Toronto Stock Exchange (TSX: BNS) and New York Stock Exchange (NYSE: BNS). For more information, please visit
http://www.scotiabank.com and follow us on Twitter @ScotiabankViews.

Acerca de Scotiabank

Scotiabank es un banco lider en las Américas. Inspirdndonos en nuestro propdsito corporativo, “por nuestro futuro”, ayudamos a nuestros clientes, sus familias y sus comunidades a lograr el éxito a través de una
completa gama de asesoria, productos y servicios en los sectores de banca personal y comercial, gestiéon patrimonial, banca privada, corporativa y de inversion, y mercados de capital. Con un equipo de
aproximadamente 90,000 empleados y alrededor de $1.2 billones en activos (al 31 de enero de 2022), Scotiabank cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de Toronto (TSX: BNS) y la Bolsa de Valores de Nueva York
(NYSE: BNS). Para obtener mas informacién, visite http://www.scotiabank.com y siganos en Twitter @ScotiabankViews.
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