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Gráfico de la semana
El FMI mantuvo su pronóstico de crecimiento mundial para este año en 3.2% , pero para el próximo año la proyección pasó del 2.9% al 

2.7%. En América Latina y el Caribe la proyección aumentó en 0.5 pps hasta el 3.5% para 2022, sin embargo la proyección  para 2023 

fue a la baja en 0.3 pps hasta el 1.7%. Finalmente para Colombia el FMI espera que este año  la economía se expanda 7.6% y estiman 

una desaceleración de 2.2% para 2023
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Global
Comentario de Mercado

Datos macro
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Inflación en EEUU aún no muestra moderaciones significativas • Las minutas de la Fed afianzan el mensaje de tasas más altas• Desempleo en 
Reino Unido refleja un crecimiento de la inactividad laboral • Nuevos casos de Covid en China • La inflación en Brasil muestra una contracción 
significativa • El banco central de Chile sube su tasa de interés pero anunció una pausa en el ciclo de ajuste.

Durante la semana los mercados se mantuvieron expectantes al dato de inflación en EEUU, el cual fue más
fuerte de lo esperado, lo que afirma la necesidad de tasa más altas. Los tesoros en Estados Unidos también
presentaron presiones operando por encima del 4.0% Por su parte el petróleo operó a la baja (91 USD/b)
ante la estimación de la OPEP+ de una menor demanda.

• Los miembros de la Fed redujeron sus proyecciones para la economía esperando que el PIB crezca a un ritmo
anualizado de solo 0.2% en 2022 y 1.2% en 2023, muy por debajo de la tendencia y una gran caída desde
2021. Señalaron que la economía debe desacelerarse para que la inflación se enfríe esperando mantener altas
tasas de interés por mas tiempo, hasta que bajen los precios y la inflación se modere.

• En Reino Unido la tasa de desempleo se ubicó en 3.5%, llegando a su nivel más bajo desde 1974 a 3.5% por
debajo de la expectativa de los analistas de 3.6%. La caída estuvo explicada por un mayor número de personas
que abandonaron el mercado laboral, alrededor de 252.000 personas se volvieron inactivas en los tres meses
hasta agosto.

• En la Zona Euro, la producción industrial en agosto se ubicó por encima de las expectativas. La producción
industrial aumentó un 1.5% mensual en agosto y aumento interanual del 2.5%, gracias a que los fabricantes
impulsaron la inversión. Los analistas esperaban del 0. 6% mensual y del 1.2% interanual.

• Los precios al consumidor de China aumentaron en septiembre al ritmo más rápido desde abril de 2020,
impulsados en gran medida por los costos de los alimentos. El índice de precios al consumidor subió un 2.8%
respecto al año anterior, acelerándose desde un aumento del 2.5% en agosto.

• En Brasil el IPC en septiembre, se situó en 7.17%, ligeramente por encima de la expectativa del mercado del
7.12%, sin embargo, mostro una contracción con respecto al dato de agosto del 8.73%, lo que apoya la
expectativa de estabilidad del Banco Central de mantener la tasa de interés en 13.75%.

• En una decisión unánime el Banco Central de Chile decidió incrementar la tasa de interés en 50 pbs, llegando
así al 11.25%. El Consejo estima que la tasa de política monetaria ya se encuentra en un nivel máximo del ciclo
iniciado en julio de 2021 y que se mantendrá por el tiempo necesario para asegurar la convergencia de la
inflación a la meta.

La inflación en EEUU de septiembre fue de 8.2% anual. La
inflación básica se ubicó en 6.6% aumentando 0.3% frente
al 6.3% del mes anterior y superando la expectativa de
6.5%. El IPC general avanzó un 0.4% frente al 0.2% previsto
y el 0.1% de agosto. La disminución en los precios de la
gasolina(-4.9%), no fue suficiente para compensar la
subida en los rubros de alimentos (+0.8%) y
vivienda(+0.7%)
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La producción manufacturera aumentó un 9.1% interanual con
una variación mensual de 1.05%.Los sectores con mejor
rendimiento en términos anuales fueron la fabricación de
vehículos (+57.1%) y la confección (+30.7%). Por otro lado las
ventas al por menor mostraron una variación interanual del
8.1% en agosto. En términos desestacionalizados las ventas
minoristas mostraron una contracción mensual del 0.59%.

• En el Congreso de la Republica se radicó la ponencia para segundo debate del Presupuesto General de
la Nación 2023. La ponencia incluye nuevos artículos con modificaciones en la destinación de recursos
para los sistemas integrados de transporte público del país, para el Icetex y para la prestación del servicio
público de gas combustible

• El Ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, viajó a Estados Unidos en el marco de las reuniones
anuales del Banco Mundial (BM) y El Fondo Monetario Internacional (FMI). Allí se refirió a la reforma
tributaria resaltando tres aspectos clave del proyecto, el impuesto sobre la riqueza, impuestos al sector de
hidrocarburos y la reducción de evasión de impuestos, además, pidió a los organismos multilaterales
mayores beneficios para los países en desarrollo.

• Las cifras del Banco de la República, mostraron que la deuda externa alcanzo un nuevo máximo en julio
representando el 50.7% del PIB y alcanzando US$176.098 millones, sin embargo, no tuvo un
crecimiento significativo frente a julio del 2021 donde la deuda era de 50.6% del PIB.

• El Índice de Confianza del Consumidor (ICC) de septiembre se ubicó en -11.5%. Frente al mes anterior
presento una disminución 9.1%. En cara al siguiente año la percepción de los consumidores es
desfavorable ya que el componente de expectativas de expectativas futuras registro una variación
negativa del 12.9% frente al mes anterior.

• Se estima que este año los precios de la energía presenten una reducción de hasta el 8% .Desde el
ministerio de minas y energías se convocó un Pacto por la Justicia Tarifaria. Un proyecto al que se invitó
de manera voluntaria a las compañías energéticas que operan en el país, con el fin de que las empresas
renegocien contratos bilaterales de compra y venta de energía entre generadores y comercializadores.

La ponencia del Presupuesto General de la Nación fue radicada en el Congreso para segundo debate • La deuda externa
del país alcanza nuevo máximo en julio • El Ministro de Hacienda presentó la reforma tributaria ante el FMI • La
confianza del disminuye ante las perspectivas negativas del siguiente año • Empresas de energía reducirían sus tarifas.

A nivel local los activos perdieron valor ante el contexto internacional altamente volátil. Una inflación
más alta de lo esperado en EEUU lo que sigue afirmando la necesidad de tasas más altas provocó un
mayor fortalecimiento del dólar, de hecho al cierre de la semana el USDCOP alcanzó un nuevo máximo
de 4698 depreciándose 1.62% frente a la semana previa. La deuda publica también sufrió
desvalorizaciones, en promedio la curva subió 113 pbs.
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Próximos eventos de la semana 

Lunes 17 Martes  18 Miércoles 19 Jueves 20 Viernes 21

Colombia
Festivo

Italia
3am. IPC (Sep)

Nueva Zelanda
7pm. IPC (Sep)

China
9pm. PIB – Tasa de 

desempleo

Estados Unidos 
8:15 am. Producción 

industrial y 
Manufacturera

China
PIB 

Colombia
Índice de Actividad 

Económica ISE

Reino Unido
1am. IPC (Sep)

Zona Euro
4am. IPC (Sep)

Canadá
7:30am IPC (Sep)

Colombia
10am. Balanza Comercial 

(Ago)

Japón
6:50pm. Balanza comercial 

(Sep)

Australia
7:30pm.  Tasa de desempleo 

(Sep)

Suiza
1am. Balanza comercial 

(sep)

Alemania 
1am. IPP (sep)

Argentina
2am. Balanza comercial 

(Sep)

Nueva Zelanda  
4:45pm. Balanza 
comercial (Sep)

Japón
6:30pm. IPC (Sep)

Reino Unido
1am. Ventas minoristas 

(Sep)

Hong Kong
3am. IPC (Sep)

México
6am. Ventas minoristas 

(Ago)

Canadá
7:30am.Ventas 

minoristas (ago)

Zona Euro 
9am. Confianza del 

consumidor

Octubre



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.3 -6.8 10.6 7.6 2.0

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 10.5 9.0

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4561 4553

Tasa de Desempleo 10.5 16.1 13.5 10.8 10.7
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