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Grafico de la semana

Gustavo Petro fue electo como el proximo presidente del pais con el 50.44% de los votos (11°281,013 votos), mientras que Rodolfo
Herndndez alcanzo el 47.31 % (10°580.412 votos). Por otro lado, la participacion del voto en blanco fue baja, con el 2.2% (501.887). Se
registro una participacion total de 22°625.775 votantes, aproximadamente 1.2 millones mds que en primera vuelta.

Resultados Elecciones Presidenciales
Segunda Vuelta
19 de Junio 2022
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La guerra en Ucrania ha provocado un aumento en los costos mundiales de los alimentos e La Reserva Federal aumento sus tasas de

Global

interése Los Bancos Centrales también siguen ajustando sus tasas de interés, mientras que el Banco Central Europeo anuncié una
subida de tasas mas lenta que la FED ¢ La OPEP espera que la demanda de petréleo no crezca el segundo trimestre del aio.

Comentario de Mercado

Fue una semana sacudida por aumentos de las tasas de interés: el mayor movimiento de la Reserva
Federal desde 1994 (+75pbs), un alza inesperada del Banco Nacional Suizo (+50pbs) y el aumento de
Reino Unido (+25 pbs). Las subidas de tasas implicaron desvalorizaciones en activos de riesgo y en la
renta fija. El mercado bursatil se enfrenté a una de sus peores semanas desde la pandemia de 2020.

Datos macro

¢ En Ucrania, el presidente ha dicho que la lucha es fuerte en el este de pais. Por otro lado, se conocié que el
gobierno de EEUU estd alentando a las empresas agricolas y navieras a comprar y transportar mas fertilizantes
rusos, ya que los temores de sanciones han provocado una fuerte caida en los suministros, lo que ha disparado
los costos mundiales de los alimentos.

* La economia de Reino Unido se contrajo en abril. El producto interno bruto se contrajo un 0.3% después de
caer un 0.1% en marzo, siendo asi las primeras caidas consecutivas desde abril y marzo de 2020. Por otro lado,
el Banco de Inglaterra aumento la tasa de interés en 25 pbs a 1.25%.

* El indice de precios al productor en EEUU se ubicé en linea con lo esperado avanzando 0.8% en términos
mensuales. En la referencia anual el IPP varié 10.8% y al excluir alimentos y energia la lectura fue de 8.3%
anual, ambas referencias fueron inferiores a las observadas en el mes anterior.

¢ La Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) dejé su prondstico para el crecimiento de la
demanda de petréleo en 2022 practicamente sin cambios en 3.4 millones de barriles por dia (mb/d). Explicd
que en el segundo trimestre de 2022 se revisa a la baja, lo que refleja el bloqueo en China que conduce a una
demanda inferior a la esperada, mientras que el segundo semestre de 2022 se revisa al alza debido a las
expectativas de una mayor demanda durante las vacaciones de verano.

DE GOLOMBIA

El Banco Central Europeo, prometié que no se permitira que los costos de endeudamiento de las naciones
mas endeudadas de la zona se salgan de control. Ademas, sefialé un nuevo apoyo y el disefio de un nuevo
esquema potencial para moderar una caida del mercado que ha avivado los temores de una nueva crisis de
deuda en el sur de la zona euro. En cuanto a las tasas de interés, las subird mas lentamente que la Reserva
Federal de Estados Unidos dadas las diferentes circunstancias econdmicas en la zona euro, manteniendo al
euro en una tendencia de debilidad frente al ddlar.

VIGILADO

Hechos relevantes

El Comité Federal de Mercado Abierto del banco central de
Estados Unidos voté por aumentar las tasas en 75pbs siendo el
mayor aumento de tasas en 28 afios y ubicando las tasas entre
el rango de 1.5% y 1.75% y ahora prevé que las tasas llegaran a
3.4% para finanles de afio. En la misma sesion la Fed reviso sus
pronésticos de crecimiento a la baja sin contemplar atn una
recesion, mientras que en materia de inflacién esperan un
registro de 5.25% en 2022. La prevision de tasas de interés
apunta ademas a que el nivel de fin del ciclo alcista estaria
cerca al 4% en 2023.

Evolucidon tasa de interés dela FED 3
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Gustavo Petro fue elegido como el préximo presidente de Colombia e La inversion extranjera presento resultados favorables ¢ La
‘ olomb'a ‘ informalidad y el desempleo juvenil se ha reducido e El Ministerio de Hacienda presenté sus escenarios macroeconémicos en el

Marco Fiscal de Mediano Plazo e Se conocid la encuesta de expectativas econdmicas del Banco de la Republica e Las importaciones
revelaron datos favorables

Comenta riO de mercado La actividad econémica super6 las expectativas del mercado en
el mes de abril. El indicador de seguimiento a la economia crecié

Tras los resultados de las elecciones, se espera ver alta volatilidad en el mercado. Al conocer los resultados
de la Reserva Federal de EEUU, el peso presenté comportamientos favorables. Sumado a un sentimiento
positivo en el mercado de deuda publica luego de conocer el Marco Fiscal de Mediano Plazo impulsé el
movimiento. Tras los resultados de la elecciones es posible tener una jornada de debilitamiento del peso,
pero en los proximos dias la volatilidad dependendera de los anuncios sobre la conformacion del
nuevo gabinete y el movimiento de los mercados internacionales.

Datos macro

12% anualmente, por encima del consenso del mercado del
9.6% interanual segin Bloomberg y 1.8% mensualmente. La
actividad sigue ganando terreno gracias a la consolidacion de las
actividades presenciales del sector de servicios, impulsados para
el mes de referencia por la Semana Santa, que implicé una
mayor demanda de comercio, transporte y hoteles, y servicios
de comida.

¢ El Ministerio de Hacienda ajusté sus escenarios macroeconémicos, en el Marco Fiscal de Mediano Plazo,

mejoraron su perspectiva de crecimiento del PIB del 5% al 6.5%, ademds esperan un precio promedio del Indicador de Seguimiento a la Economia.

Hechos relevantes

barril de petrdleo en US 100 y la inflacién cerraria en 8.5% en 2022. En términos de cuentas fiscales se espera 125 2005 = 100 m/im %] 10
que el déficit fiscal sea del 5.6% para 2022. En cuanto a la de deuda, al cierre de 2022 llegaria al 56.5% del PIB. 120
* La encuesta del Banco de la Reptiblica mostré un nuevo incremento de las expectativas de inflacion. Para 115 5
final de afio se anticipa un cierre de 8.78% en la inflacidn y para finales del 2023 se anticipa en 4.87%. Para 110
junio el consenso en promedio espera que la inflacidn sea de 0. 51% m/m, lo que sitda la inflacién anual en el 0
9.67% interanual . 20°
. . . . . P 100
* Los datos de importaciones de abril, publicados por el DANE, llegaron a USD 6.390 millones (términos CIF), 5
expandiéndose un 36.1% interanual, pero mostrando una moderacion con el mes anterior. La mayor 95
contribucién provino de las importaciones de manufacturas con un 28.9%, la agricultura con 37.2 %. Ahora 90 10
g las exportaciones estan aumentando a un ritmo mas alto que las importaciones debido al efecto de los altos 85
;ﬁ precios de las materias primas. o
4
°§H De acuerdo con informacion de la balanza cambiaria del Banco de la Republica, la inversion extranjera DN S ST ST AT AU S A, L Y 2
% siguié creciendo a cierre de mayo, llegé a los US$4.890 millones, un resultado que crece en 77.3% anual. Se & PR & S & & &
?’g explicd, en mayor medida, por los US$3.293 millones que llegaron por petréleo, hidrocarburos y mineria. m— |SE ajustado por efectos estacionales
<
+|z| De acuerdo con el Dane, en el trimestre mévil comprendido entre febrero y abril de este afio, la tasa de == Variacién mensual %
' desempleo de la poblacién joven se ubicé en 20% mostrando una reduccién de 3.9 pps anual. También Fuente Dane, Scotiabank Economics.

revelo que la informalidad laboral llegd al 44.9% anual, esto representé una reduccion de 3.6 puntos. @ Scotiabank. (& coLPATRIA
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.3 -6.8 10.6 6.3 2.9
Inflacion al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 9.10 4.49
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 8.5 6
Tasa de Cambio — USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 3755 3600
Tasa de Desempleo 10.5 16.1 13.5 10.8 10.7
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.
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