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Gráfico de la semana
El Banco Central Estadounidense cumplió con las expectativas del mercado anunciando una subida de los tipos de interés en 75pbs, ubicando así el 

rango de referencia entre 3% y 3.25%, el nivel mas alto en los últimos 14 años. De igual forma, la entidad afirmó que las tasas llegarán a niveles 

más altos en el futuro y lo anterior detonó un sentimiento de aversión al riesgo en los mercados globales.
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Evolución de los mercados 

accionarios en los últimos dos años
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Global
Comentario de Mercado

Datos macro
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El Banco Central Estadounidense subió nuevamente sus tasas de interés • El Banco Central de Brasil  decide mantener su tasa de interés 
luego de 12 alzas consecutivas • Bancos centrales del mundo suben sus tipos de interés con el fin de hacerle frente a la inflación • El 
pesimismo abunda en los mercados luego de la decisión de la Fed • Rusia anuncia movilización de 300.000 reservistas para la guerra • Reino 
Unido reversa planes de ajuste fiscal.

La semana estuvo cargada de diferentes decisiones en cuando a la política monetaria en diferentes países,
sin embargo, la decisión de la Reserva Federal (Fed), al aumentar los tipos de interés, hizo que los mercados
mantuvieran un sentimiento de pesimismo fuerte, esto ha generado el debilitamiento de diferentes
monedas frente al dólar. Los bonos del tesoro en Estados Unidos tuvieron las pérdidas más altas desde 1920
y los pronósticos indican que la Fed seguirá aumentando su tasa, incluso si esto implica una recesión, todo
buscando anclar de nuevo la inflación al 2%.

• El presidente de Rusia Vladimir Putin anuncia movilizar 300mil reservistas como mecanismo de ofensiva en
Ucrania ha dicho que utilizara "todos los medios" a su alcance para ganar la guerra, lo que representa una
amenaza del uso de armas nucleares.

• Adicional al movimiento de la Reserva Federal, otros bancos centrales también aumentaron sus tasas: El
Banco de Suecia aumentó la tasa de interés en 100 pbs, ubicando su tasa de política en 1.75%. En Noruega
el comité de política monetaria del Norges Bank elevó su tasa de interés en 50 pbs pasando así de una tasa
de 1.75% a una tasa del 2.25%, hace un año el tipo de interés era 0 por lo que estos aumentos han tenido un
efecto restrictivo en la economía del país. El banco central de Hong Kong subió sus tipos de interés en 75pbs
desde el 2.75% hasta el 3.5% anual, este es el primer cambio que se realiza desde julio.

• En la tendencia de la neutralidad se encontró el Banco de Japón que decidió mantener su política estable.
No obstante, el Ministerio de Hacienda informó sobre una intervención en la moneda que dio un alivio
momentáneo al Yen Japonés.

• En Latinoamérica, el Banco Central de Brasil decidió no cambiar su tasa de interés, esta decisión se debe a
que la inflación ha mostrado signos de desaceleración, cabe recordar que Brasil fue el primer país en
comenzar el alza de tipos de interés, sin embargo luego de 12 aumentos consecutivos este ha decidido
mantener su tasa en 13.75%.

• Al final de la semana, Reino Unido anunció reversar sus planes de incremento en impuestos y emprender
una política fiscal expansiva. Lo anterior puso bajo presión a la libra que ahora se encuentra en su nivel
más débil en 37 años frente al dólar y a la deuda pública del país.

Luego de la decisión de la Reserva Federal, la
aversión al riesgo se detonó. El dólar gana terreno y
se ubica en el nivel más fuerte desde 2002 y la renta
fija se desvaloriza. El tesoro a 10 años tocó el
máximos de tasa desde 2011.

Evolución del dólar y los tesoros a 10 

años en EEUU

Fuente: Bloomberg.
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El Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE), se expandió en julio

6.4% interanual, sin embargo, en términos mensuales esta se contrajo

en 0.3%. El panorama fue mixto pues las actividades de agricultura y

minería se encuentran rezagadas, mientras que el sector de servicios

continúa robusto.

• En la Asamblea de la Organización de Naciones Unidas (ONU) el presidente Gustavo Petro se refirió a la
preocupación del país frente al cuidado de la naturaleza, haciendo énfasis en la Amazonia. Mencionó
otros puntos clave como la guerra contra las drogas, el consumismo, y la transición minero-energética.

• El Ministro de Hacienda José Antonio Ocampo anunció nuevos acuerdos con las comisiones económicas
del Congreso de la Republica frente a la reforma tributaria. La propuesta del impuesto a los dividendos
era del 39%, sin embargo se acordó que esta llegaría al 20%, el segundo acuerdo fue la tarifa para
ganancias ocasionales que también se redujo pasando del 20% al 15%, por último mencionó que la tasa de
tributación de las empresas no será de 35%, si no que esta llegaría a 29.4%.

• El Ministerio de Hacienda anuncio que el precio de la gasolina aumentará COP 200 cada mes a partir de
octubre. El Marco Fiscal de Mediano Plazo había sugerido el aumento fuese de COP 400 con el fin de
disminuir el déficit en el Fondo de Estabilización de Precios de los Combustibles(FEPC). Sin embargo la
decisión del ministerio fue moderada en base a los altos niveles de inflación y el efecto que esto tendrá en
el sector transporte.

• La Comisión Primera del Senado aprobó en primer debate la reforma política que radicó el Gobierno
del presidente Gustavo Petro. Los aspectos más relevantes de la reforma son el voto obligatorio, el cierre
de las listas para evitar la compra y venta de votos y el límite de tiempo de reelección en el cual, las
personas de Senado, Cámara, asamblea departamental, concejos o junta administradoras locales no
podrán ser gobernar más de cuatro períodos consecutivos.

• La ministra de Agricultura, Cecilia López, anunció que en la primera etapa de la Reforma Agraria, se
entregarían 10 millones de hectáreas a campesinos, comunidades indígenas y afros como cumplimiento
de los diálogos de paz con las FARC.

Primera intervención del presidente en la asamblea de la ONU • El gobierno define el monto en el que aumentará el precio de
la gasolina • El Ministro de Hacienda anuncia nuevos ajustes en la Reforma Tributaria • Se aprueba en primer debate la
Reforma Política • Ministra de Agricultura expone lo que sería la primera etapa de la Reforma Agraria.

Luego de que se conociera la decisión de la Fed y los anuncios de Reino Unido, el precio del dólar aumentó
y el tipo de cambio se ubicó en 4448 pesos, subiendo alrededor de 2.8% frente a la semana anterior. Por su
parte, la renta fija tuvo un impacto negativo, pero mucho más moderado al de los mercados globales. La
otra semana será clave la reunión del Banco de la República.
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Próximos eventos de la semana 

Lunes 26 Martes 27 Miércoles 28 Jueves 29 Viernes 30

Alemania
1am. PIB  (3T)–

12pm.Comparecenc
ia del presidente de 

Bundesbank

México
6am. Actividad 
económica (Jul)

Zona Euro
8am.Comparecencia 
de la presidenta del 

Banco Central 
Europeo (BCE)

Reino Unido 
11am Declaraciones 

de Tenreyro
miembro del BoE

Zona Euro
3am. Masa monetaria 

M3(Ago).

México
6am.Balanza comercial y tasa 

de desempleo(Ago)

Brasil
6am. Actas de la reunión del 
CMP del Banco Central- 7am. 

IPC mitad de mes(Sep)

Estados Unidos
6:30am. Declaraciones del 
presidente de la Fed.- 9am. 

Confianza del consumidor(sep)

Australia
8:30pm. Ventas Minoristas 

(Ago)

Alemania
1am. Índice de confianza de 

consumo (Oct)

Zona Euro
2am. Comparecencia 

presidenta del BCE

Reino Unido
3:15am. Declaraciones del 

comité de Política Monetaria.

Brasil
7am. IPP (Ago)

Estados Unidos
7:30am. Balanza comercial 

(Ago).

Reino Unido
6am. Declaraciones miembro 

de BoE.

Alemania
7 am. IPC (Sep)

Chile
7am. Tasa de desempleo 

(Ago)

Canada
7:30am. PIB (Ago)

China
8:30pm. Tasa de desempleo 

(Ago)

Colombia
1pm.Decisión de tipos de 

interés.

México
1pm. Decisión tasa de interés

Japón
12am. Confianza de los 

hogares (Sep)

Reino Unido
1am. Inversión 

empresarial, Cuenta 
corriente y PIB 

Zona Euro
4am. IPC (Sep) y Tasa de 

desempleo (Ago)

Brasil
7am.Tasa de desempleo -

7:30am. Balance 
Presupuestario (Ago)

Colombia
10 amTasa de desempleo

Septiembre



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.3 -6.8 10.6 6.6 2.9

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 11.4 4.6

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 4315 4288

Tasa de Desempleo 10.5 16.1 13.5 10.8 10.7
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