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Grafico de la semana
La inflación en EEUU superó las expectativas del mercado. En términos mensuales fue de 1% frente al 0.7% esperado y dejó el registro
anual en 8.6%, superior al previo de 8.3%. La inflación sin alimentos ni energía también subió más de lo previsto (0.6% m/m vs 0.5% m/m
esperado) y en términos anuales llegó al 6.0%, corrigiendo moderadamente frente al 6.2% del mes anterior. Lo anterior sigue poniendo
presión negativa en los mercados en la jornada del viernes.
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Global
Comentario de Mercado

Datos macro
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En la región, el Banco Central de Chile incrementó la tasa
de interés en 75pbs al 9%, como parte de su estrategia
para contrarrestar la inflación. Por otro lado, el Banco
Central de Perú elevó su tasa de interés a un 5.5%. Se
espera que el ciclo alcista prevalezca ante las
persistentes presiones de inflación.

Los ataques en Ucrania avanzan, mientras las sanciones hacia Rusia y los apoyos a Ucrania continúan  • Varios bancos centrales de la 
región han incrementado su tasa de interés y el Banco Central Europeo anunció cuando empezará su ciclo de ajuste •  En China los 
precios al productor siguen incrementado • El Banco Mundial y El Fondo Monetario Internacional  recortaron su pronóstico de 
crecimiento económico

Los mercados enfrentan una alta volatilidad negativa al conocer el dato de inflación en EEUU, las
acciones en Asía estuvieron mixtas con sesgos a la baja por nuevas restricciones por Covid-19 y
en Europa retroceden por la preocupante inflación y por los anuncios del Banco Central Europeo.
Por su parte, el precio del petróleo sigue al alza, operando en USD 124 por barril.

Fuente: Bloomberg, Scotiabank Economics.

• En medio del avance de los ataques de Rusia en Ucrania. El ministro de Finanzas ruso anunció que el país
continuará pagando las deudas externas en rublos. Mientras tanto Francia establece conversaciones con
Emiratos Árabes Unidos para reemplazar los suministros de petróleo y diesel ruso. Los apoyos económicos y
bélicos continúan, mientras que Rusia advirtió consecuencias por ayudas de occidente. Por otro lado, el banco
central de Rusia recortó su tasa de interés al 9.5%.

• En China los precios al productor para mayo aumentaron en línea con las expectativas, según mostraron los
datos el índice se ubicó en 6.4%. Mientras tanto, la inflación al consumidor en mayo también experimentó un
aumento que estuvo cerca de las expectativas. El índice de precios al subió un 2.1% respecto al año anterior

• La Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE) estima que el PIB mundial alcanzará el
3% en 2022, una reducción de 1.5 pps con respecto a la proyección realizada en diciembre, debido a la invasión
rusa de Ucrania y la política cero Covid de China.

• El Banco Mundial redujo su perspectiva de crecimiento global a 2.9% para 2022, inferior a su pronóstico de
4.1% en enero. Por otro lado, El Fondo Monetario Internacional (FMI) también espera recortar aún más su
pronóstico de crecimiento económico mundial en 2022 el próximo mes. Esto marcaría la tercera rebaja del FMI
este año. En abril, ya había recortado su previsión de crecimiento económico mundial hasta el 3.6 % en 2022.

• El Banco Central Europeo (BCE) anunció que tiene la intención de subir sus tipos de interés de referencia en 25
pbs en su reunión de julio y espera una nueva subida en la reunión de septiembre. Además, elevó sus
pronósticos de inflación para 2022 y 2023, mientras que recortó su estimación de crecimiento económico.

• El PIB del primer trimestre de la zona del euro fue revisado al alza a 5.4% desde 5.1%. La producción aumentó
0.6% respecto a los tres meses anteriores en el primer trimestre, superando la lectura anterior de un avance
del 0.3%.
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Colombia
Comentario de mercado

Se sigue observando un fortalecimiento del dólar en medio de un contexto internacional con
volatilidad y con más ajustes en las tasas por parte de los bancos centrales. En términos locales se
ha percibido una mayor demanda por el dólar, presionada en parte por la incertidumbre de
elecciones, debido a la cerrada brecha en intención de voto entre los candidatos que muestran las
encuestas. La volatilidad seguirá siendo alta, por lo que se espera una tendencia de depreciación
del COP.

Datos macro

H
e

ch
o

s 
re

le
va

n
te

s

De acuerdo con Fedesarrollo, la confianza del consumidor mejoró

2.8ppts ubicándose en 14.7 puntos. El componente de expectativas

del consumidor lideró el avance en la confianza. Por su parte, el

sentimiento de los hogares sobre su situación actual también

mejoró, pero todavía se percibe un deterioro en la disposición a

comprar bienes durables.

• En el seguimiento electoral, se dieron a conocer la segunda encuesta del CNC y la primera de Invamer, en
la que ambas reflejan un empate técnico entre los dos candidatos. Además, el partido del Nuevo
Liberalismo anunció su apoyo a Rodolfo Hernández.

• La OCDE, mejoró su perspectiva sobre el crecimiento económico del país para 2022. Las expectativas de
crecimiento pasaron del 5.5% al 6.1%. Además, destacó la importancia de las exportaciones del petróleo.

• El Director de Crédito Público de Colombia informó sobre el comportamiento de las tenencias de la deuda
del país. Durante mayo, los fondos de capital extranjero reportaron compras netas por $3.14 billones. El dato
muestra un repunte importante al comparar con abril de 2022, que fueron $750000 millones. También
anunció que culminó el cuarto tramo de operaciones para el canje de la deuda pública interna
correspondiente a 2022. La cartera informó de un intercambio de bonos en su portafolio que superan la cifra
de $3.4 billones. Se sustituyeron Títulos TES en UVR con vencimiento en 2023, por Títulos TES en UVR con
vencimiento en 2025, 2029, 2035, 2037 y TES en COP con vencimiento en 2026.

• Director General de la Dian, reportó el cumplimiento de 50.08% de la meta anual de la Dian fijada en $196.7
billones. Hasta el momento van $100.01 billones de recaudo bruto, lo que representa 114.6% del
cumplimiento de la meta para mayo de 2022. El crecimiento de mayo respecto al mismo mes de 2021 es de
27.7% y si se compara de enero a mayo de ambos años se ve un aumento en 33.1%.

Fuente Fedesarrollo, Scotiabank Economics.

Las encuestas post-primera vuelta muestran un empate técnico entre los candidatos • Fedesarrollo reveló que la confianza al
consumidor ha mejorado • La OCDE mejoró sus expectativas de crecimiento • Se informó sobre el comportamiento de las
tenencias de la deuda del país.
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Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.3 -6.8 10.6 6.3 2.9

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 8.53 4.04

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 8.5 6

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de periodo) 3287 3422 4077 3755 3600

Tasa de Desempleo 10.5 16.1 13.5 10.8 10.7
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