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Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanece mixtos . En Europa las acciones presentan un leve retroceso antes de conocer el

dato de empleo en EEUU. En Asia los mercados cotizan al alza a medida que parece no importar las

tensiones geopolíticas. Los futuros en Estados Unidos se mantiene sin cambios a la espera de conocer cifras

de empleo. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años suben y operan en 2.79%. El precio del petróleo Brent

cae y opera en USD 93 por barril(-0.63%), debido a que persisten las preocupaciones por una débil demanda

de combustible.

•Vladimir Putin y su homólogo turco, Tayyip Erdoğan, tienen previsto reunirse más tarde hoy en el centro

turístico de Sochi, en el Mar Negro.Por otra parte, tres envíos más de cereales partieron de puertos ucranianos

en la última fase de un acuerdo negociado internacionalmente destinado a aliviar la crisis alimentaria mundial.

Se esperaba que un granelero turco llegara al puerto ucraniano de Chornomorsk en el Mar Negro, el primero

en llegar al puerto del país desde la invasión de Rusia.

•Las nóminas en Estados Unidos aumentaron 528.000 en julio, muy por encima de esperado de 258 .0000 lo

da una señal de fortaleza para el mercado laboral. Por su parte la tasa de desempleo presentó una leve

corrección al ubicarse en 3.5% desde el 3.6% del mes previo.

•China impuso el viernes sanciones a la presidenta de la Cámara de Representantes de Estados Unidos,

Nancy Pelosi , y su familia inmediata en respuesta a lo que el Ministerio de Relaciones Exteriores describió

como una “provocación atroz”.

•Luego de que la Opep decidió aumentar el suministro en 100.000 bpd, Arabia Saudita y Emiratos Árabes

Unidos, líderes de la Organización de Países Exportadores de Petróleo (Opep), están dispuestos a ofrecer un

aumento significativo de la producción de crudo en caso de que el mundo enfrente una grave crisis de oferta,

dijeron fuentes cercanas a estos temas.

•La producción industrial francesa aumentó inesperadamente en junio, registrando un fuerte aumento

mensual del 1.4 % a pesar de las previsiones de una contracción del 0.2 % en medio de los persistentes

problemas en la cadena de suministro y la crisis energética.

•El Banco de la Reserva de la India elevó en 50 pbs al 5.4% su tasa de interés, siendo el tercer aumento en el

ciclo para controlar la inflación persistentemente alta que se ha mantenido por encima de la banda de

tolerancia del banco central durante seis meses consecutivos.

•Los hogares de Japón aumentaron el gasto en junio, ya que la demanda de servicios de viaje aumentó en

una señal positiva para las perspectivas de recuperación. En términos anuales el gasto incrementó en 3.5% y

en la variación mensual subió 1.5%.

Colombia

•El Dane publicó la cifra de inflación para el mes de julio, la cual , se ubicó en términos mensuales en

0.81%, llegando a una variación anual del 10.21%. Los alimentos vuelve a ser el rubro con mayor aporte,

sumado a los costos de transporte y los servicios públicos. De esta manera la inflación año corrido se ubica

en 7.96%

•Fitch Ratings publicó su comentario sobre el ambiente político del país, refiriéndose a que la agenda de

reformas del Gobierno de Gustavo Petro crea incertidumbres sobre el crecimiento y perspectivas

fiscales de Colombia.La agencia explicó que ven en el déficit fiscal una reducción "sustancialmente el

próximo año", pero "existen incertidumbres a mediano plazo". La calificadora se basa en que por ahora la

mejora fiscal de 2023 estará impulsada por mayores ingresos de la reforma fiscal de 2021 y menores

gastos relacionados con la pandemia.

•El presidente del Senado de Colombia, Roy Barreras, confirmó que se activará la Unidad de Apoyo

Técnico Presupuestal del Congreso de la República, con el fin de que exista una asesoría a las comisiones

económicas.Carolina Soto, ex codirectora del Banco de la República y ex viceministra de Hacienda, será

una de las asesoras del Congreso. También se confirmó que el exdirector nacional de Política

Macroeconómica del Ministerio de Hacienda, Rafael Villareal, y otros dos exdirectores nacionales de

presupuesto harán parte del equipo consejero.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4.58

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• COP negocio cerca de un nivel objetivo de 4.250, a este precio parece que no se puede establecer un nuevo

objetivo específico por lo que hay que esperar nueva información. El dato de inflación podría cambiar el

flujo actual ya que la expectativa del mercado está cerca del 0.60% por lo que podría cambiar el estado de

ánimo actual de riesgo. Los niveles siguen mostrando a los agentes con interés comprador y empujaron la

tasa al alza luego de los flujos que se han visto en el mercado de COLTES

• Estados Unidos: Tasa de desempleo/Nóminas no 
agrícolas (7:30am)

• Intervención de Barkin , miembro de la Fed
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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