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Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados internacionales se tornan positivos luego del dato de inflación de EEUU que resultó

inferior a lo anticipado. En Asia los mercados cotizaron a la baja después de conocer que los precios

al productor siguieron incrementándose. Los futuros en Estados Unidos incrementan sus ganancias

luego del dato de inflación. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años pasaron de operar en 2.80% a

2,69%, anticipando una Fed menos agresiva. El precio del petróleo Brent cae y opera en USD 94 por

barril (-1.60%), luego de que los datos de la industria mostraran que los inventarios de crudo de

EEUU aumentaron inesperadamente la semana pasada.

• La Inflación al consumidor en EEUU no presentó variaciones en términos mensuales, ubicándose por

debajo de la expectativa de 0.2% m/m. La inflación anual se ubicó en 8.5%, inferior al 9.1% del mes

anterior e inferior a lo esperado de 8.7%. La inflación sin alimentos ni energía permaneció estable en

5.9% y también fue inferior a lo esperado de 6.1%. La caída en los precios de los combustibles (

compensó el incremento en los precios de los alimentos y gastos de vivienda. El anterior resultado

está impulsando positivamente a los mercados que ahora perciben menos riesgos de que la Reserva

Federal sea agresiva.

• Crecen los temores por los daños causados por los bombardeos rusos a la planta de energía nuclear

Zaporizhzhia de Ucrania y por los supuestos planes rusos para redirigir la energía de la planta a

Crimea, anexada por Rusia. Las fuerzas rusas han ocupado la planta nuclear más grande de Europa

desde principios de marzo. Mientras tanto, el presidente ucraniano, Volodymyr Zelenskyy, se

comprometió a recuperar Crimea, un día después de que varias explosiones golpearan una base aérea

rusa.

• El presidente de Estados Unidos, Joe Biden, expresó su confianza en que China no escalará más las

tensiones con Taiwán. Sin embargo China sigue con sus ejercicios militares en las cercanías del

territorio de Taiwán , por lo cual, Taiwán también decidió iniciar con ejercicios militares.

• El Banco Central de Tailandia en una votación de 6 vs 1 elevó por primera en vez en casi cuatro años

su tasa de interés en 25 pbs, llevándola al 0.75%.

• En China los precios al productor en julio incrementaron en 4.2% interanual desde el repunte de 6.1%

que presentaron en el mes previo. Por su parte , los precios al Consumidor en incrementaron en 2.7%

anual ligeramente por debajo de la expectativas (2.9%), pero acelerándose desde el 2.5% del mes

anterior.

• Los precios al productor en Japón subieron 8.6% en julio respecto al año anterior, desacelerándose

respecto al ritmo del mes anterior(9.4%). Es una señal de que la presión inflacionaria por los mayores

costos de las materias primas está disminuyendo.

• En Brasil, la inflación se redujo a 10.07% anual desde el registro del mes previo de 11.89%

• El Instituto de Finanzas Internacionales estima que los mercados emergentes sufrieron una salida de

US$9800 millones en julio, convirtiéndose en el quinto mes consecutivo de salidas. El organismo

destacó que el riesgo de recesión global, las tensiones geopolíticas y la inflación ha pesado sobre la

dinámica de los flujos.

Colombia

• Por medio de su cuenta de Twitter, el presidente Gustavo Petro anunció que César Ferrari será el

director de Planeación Nacional. Ferrari fue profesor titular de la Pontificia Universidad Javeriana en el

Departamento de Economía donde fue director de la Maestría en Economía. Además, fue Director

Gerente General del Banco Central del Perú y Director Técnico del Instituto Nacional de Planificación

del Perú.

• Alejandro Gaviria, nuevo ministro de educación, hizo su primer pronunciamiento acerca de los

nuevos cambios en el sector por medio de su cuenta de Twitter. Entre las reformas más importantes

mencionó la de la Ley 30 del año 1992, el Sistema Nacional de Participación, que regula los recursos a la

educación y contempla una reforma al Icetex .

• La Ministra de Trabajo, Gloria Inés Ramírez, anunció que convocaría en los próximos días a las

centrales obreras y a los empresarios, para comenzar la discusión sobre la renovación del Estatuto

del Trabajo.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4.58

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Ayer, en el mercado se negoció gran parte del volumen transado alrededor de los 4309 pesos,

sin embargo, la tasa de cierre fue 4350 pesos. Es difícil explicar qué pudo desencadenar el

incremento observado, pero claramente fue el efecto de un mercado con poca liquidez. Hoy el

dato de inflación de EEUU está generando un ambiente constructivo que podría beneficiar al

peso colombiano.

• Estados Unidos: precios al consumidor 
(7:30am)/Inventarios de Petróleo(9:30am)

• Discursos Miembros Reserva Federal: Evans 
(10am), Kashkari (1pm).

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1322 -0.8% -2.4% -6.3%

USD/COP 4350 0.8% -1.6% 6.9%

CDS 5Y 258 0.6% -11.6% 25.9%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 105.9 -0.4% -1.0% 10.7%

EURUSD 1.0252 0.4% 2.1% -9.8%

GBPUSD 1.2117 0.3% 1.9% -10.5%

USDJPY 134.75 -0.2% -2.0% 17.1%

USDCOP 4350.0 0.8% -1.6% 6.9%

USDMXN 20.2083 -0.1% -2.6% -1.6%

USDBRL 5.1234 0.0% -4.7% -8.1%

USDCLP 903.88 -0.2% -8.9% 6.1%

USDPEN 3.9290 0.1% -0.8% -1.8%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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