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Comportamiento de las monedas
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Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanecen con sesgo positivo ante la consolidación de la expectativa de una Reserva Federal

menos agresiva. En Europa las acciones avanza a medida que los inversionistas conocen los datos de

actividad económica mejores de lo esperado. En Asia los mercados operan mixtos. Los futuros en Estados

Unidos suben y marcarían la cuarta semana seguida con valorizaciones. Los bonos del tesoro en EEUU a 10

años operan en 2.87%. El precio del petróleo Brent opera en USD 98 por barril (-1.33%), aún marcando una

ganancia semanal.

•Las ciudades en el este de Ucrania y el área alrededor de la planta de energía nuclear Zaporizhzhia fueron

objeto de nuevos bombardeos rusos durante la noche, dijeron funcionarios locales, lo que llevó a la ONU a

hacer sonar la alarma y exigir una zona desmilitarizada alrededor de la instalación. La inteligencia del Reino

Unido ha ofrecido un análisis sobre las explosiones que sacudieron la base aérea rusa de Saky en en Crimea.

•La Cámara de Representantes de Estados Unidos votará un proyecto de ley de USD430 mil millones para

combatir el cambio climático y reducir los precios de los medicamentos recetados, lo que los demócratas ven

como una importante victoria política para el presidente Joe Biden antes de las elecciones de mitad de

mandato de noviembre. Lo anterior, pese a que la propuesta fue moderada en el curso de la negociación.

•Es poco probable que la Reserva Federal cambie sus subidas de tipos de interés agresivas a pesar de las

señales positivas de esta semana de que la inflación en EE. UU. podría estar disminuyendo, según los

analistas del mercado. A pesar de lo anterior, los mercados cierran la semana con un tono positivo

•La economía de Hong Kong se contrajo un 1.3% en el segundo trimestre respecto al mismo período del año

anterior, según mostraron datos gubernamentales el viernes, luego de un desempeño débil en el comercio

exterior durante el período.

•El cuarenta por ciento de los alemanes, espera estar peor dentro de un año, así lo mostró una encuesta de

opinión, que destaca las preocupaciones de los hogares sobre la alta inflación en la economía más grande de

Europa. También mostró que el 49% esperaba que su situación financiera personal no cambiara dentro de un

año, y el 10% esperaba estar mejor.

•Según la primera estimación de la oficina de estadísticas, el producto interior bruto (PIB) del Reino Unido

registró una contracción del 0.1% entre abril y junio, después de crecer a un ritmo del 0.8% en los primeros

tres meses de 2022. En términos anuales la economía se expandió 2.9%.

•La Junta de Gobierno del Banco de México aprobó un alza de 75 pbs en la Tasa de interés a un nivel de

8.50%. Señaló que la inflación a nivel mundial continúa en su senda de crecimiento, en un entorno donde

persisten desbalances entre la demanda y la oferta en diversos mercados y precios aún elevados de alimentos y

energéticos. Sumado a los ajustes más fuertes en la tasas de la Fed.

•El Banco Central de Perú decidió elevar la tasa de interés de referencia en 50 pbs, de 6% a 6.50%. En esta

decisión se tomó en cuenta la tasa de inflación a doce meses que disminuyó de 8.81% en junio a 8.74% en julio,

y que las perspectivas de crecimiento económico se están moderando.

•Según cifras de la Organización Internacional del Trabajo (OIT). América Latina concluiría este año con una

tasa de desempleo juvenil del 20.5%. A esto se suma el hecho de que 23.3% de jóvenes no trabajan ni

estudian.

Colombia

•La reforma tributaria ya tiene puntos que se revisarán en las próximas semanas. Estos ajustes se

anunciaron luego de que el equipo económico del Gobierno se reuniera con empresarios y congresistas. El

primero tiene que ver con los impuestos a bebidas azucaradas y alimentos ultraprocesados. El segundo punto

que se estudiará será la implementación de cambios en el régimen tributario de las zonas francas. Por otra

parte, el ministro Ocampo afirmó que es posible que se le aplique el mensaje de urgencia, lo que haría más

expedito su paso por el Legislativo.

•El dinamismo de la compra de vivienda continúa con cifras importantes, pues en lo corrido del año hasta

julio se comercializaron 145100 viviendas en todo el territorio. Sin embargo, dicho número representó una

leve reducción frente al registro de 2021 (145769). Así lo revelaron las cifras de Coordenada Urbana, el sistema

de información especializado de la Cámara Colombiana de la Construcción (Camacol).

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Fue un día positivo para el peso colombiano ganando cerca del 1% con poca liquidez en

pantalla. La tendencia se sumó al buen sentimiento en los mercados y la debilidad global del

dólar. Se percibieron entradas en el mercado de deuda pública. El nivel actual debería

mantenerse unos días ya que el movimiento fue muy rápido y los clientes tenían un fuerte

interés de compra cerca de 4220, sin embargo, nuestro objetivo inicial de 4200 debería

alcanzarse en unos pocos días.

• Estados Unidos: Confianza del Consumidor- U. 
Michigan (9:00am)

• Colombia: Producción Industrial y ventas 
minoristas(10:00am)

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1324 0.8% -1.7% -6.1%

USD/COP 4231 -1.0% -7.6% 4.0%

CDS 5Y 234 0.1% -22.6% 14.2%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 105.6 0.5% -2.3% 10.4%

EURUSD 1.0282 -0.4% 2.4% -9.6%

GBPUSD 1.2138 -0.5% 2.1% -10.3%

USDJPY 133.71 0.5% -2.3% 16.2%

USDCOP 4231.0 -1.0% -7.6% 4.0%

USDMXN 19.9261 -0.1% -4.5% -2.9%

USDBRL 5.1583 0.0% -5.1% -7.5%

USDCLP 884.67 -0.4% -10.8% 3.8%

USDPEN 3.8757 -0.6% -2.1% -3.1%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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