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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen sesgados a la baja a la espera de las minutas de la Reserva Federal (Fed). En
Europa las acciones no logran tomar impulso en medio de un dato alto en la inflacién de Reino

Unido. En Asia los mercados operaron al alza. Los futuros en Estados Unidos caen mas de medio Tabla de Prondsticos Macroeconédmicos

punto porcentual. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afos suben y operan en 2.88%. El precio del X

petrdleo Brent caey operaen USD 91 por barril (-0.57%). mmmmm
PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

* El presidente ucraniano, Volodymyr Zelenskyy, advirtié a las personas en Crimea y otras areas
fuertemente ocupadas de Ucrania que no se acerquen a las instalaciones militares rusas, ya que IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53
Ucrania parece intensificar su contraofensiva contra las fuerzas rusas. Entre tanto, el secretario
general de las Naciones Unidas, Antonio Guterres, viajara a Lviv en Ucrania el jueves para reunirse con Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0
el presidente turco, Recep Tayyip Erdogan, y el presidente Zelenskyy. Se espera que discutan sobre la

: ., . uUSDCOP 3287 3422 4077 3960 3951
situacion del Mar Negro para exportar granos de Ucrania.

. . _ L . Fuente: Scotiaeconomics Colombia
* El presidente Joe Biden firmé un proyecto de ley de US$430 mil millones que se considera el

paquete climatico mas grande en la historia de Estados Unidos, disefiado para reducir las emisiones

internas de gases de efecto invernadero, asi como reducir los precios de los medicamentos recetados y Eventos para la jornada'
la alta inflacion.
* En Estados Unidos, las solicitudes de hipoteca para la compra de vivienda cayeron un 1% en la * Estados Unidos: ventas minoristas: Resultado 0% vs
semana y fueron un 18% inferiores a las de la misma semana hace un afio. A pesar de que la tasa de esperado +0.1%m/m / Inventarios de
interés de contrato promedio para hipotecas de tasa fija a 30 afios disminuyd a 5.45% la semana Petréleo(9:30am)

pasada desde 5.47% la semana anterior.
*  Minutas de la Reunion de la Reserva Federal

* El banco central de Nueva Zelanda anuncié su séptima subida consecutiva de tipos de interés en 50 (1pm)

pbs al 3.0%, nivel que no se veia desde septiembre de 2015 vy sefialé una senda de ajuste mas

agresiva en los proximos meses para frenar la alta inflacion. . Intervencién de Bowman. miembro de la Fed
’

* Los precios al consumidor en Reino Unido incrementaron en términos anuales 10.1% en julio, su
nivel mas alto desde febrero de 1982, desde una tasa anual del 9.4% en junio y superando la
estimacion del 9.8% de los analista. El aumento de los precios de los alimentos hizo la mayor
contribucion al incremento del mes, en particular los productos de panaderia, lacteos, carnes y

verduras. Comportamiento activos Colombia

- . . Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
* El crecimiento econdmico de la zona euro fue levemente menos robusto en el segundo trimestre de

lo estimado previamente. En la segunda revisidén la oficina de estadisticas sefiald que la zona euro
crecié un 0.6% intertrimestral entre abril y junio para un aumento interanual del 3.9% Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1321 -0.7% 3.7% -6.3%

econémicamente importantes a tomar la iniciativa en la implementacién de politicas de crecimiento, USD/COP 4255 2.2% -2.4% 4.5%
CDS 5Y 236 3.8% -27.2% 15.2%

* China intensificara el apoyo a la economia, dijo el primer ministro Li Kegiang, e invit6 a las provincias

asi lo informaron a los medios estatales un dia después de que los datos mostraron que el crecimiento

se desacelerd el mes pasado
Comportamiento de las monedas

*Colombia Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
* En medio de un debate de control politico en la Comisidn Tercera del Senado, el Ministro de
Hacienda José Antonio Ocampo dijo que el Ministerio espera un crecimiento de 2.2% en 2023, Nivel 1D M YTD
inferior a la proyeccién previa de 3,2% y una inflacién de cierre de 9.9% en 2022 y de 5,3% en 2023. DXY Index 106.7 0.2% -1.2% 11.6%
Ocampo resalté que el déficit por el Fondo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles llegariaa EURUSD 1.0168 0.0% 0.2% -10.6%
COP 37.1 billones en 2022 y que en 2023 podria llegar a ser de COP 30.7 billones, de los cuales cop GBPUSD 1.2075 -0.2% 1.0% -10.8%
19,1 billones estan previstos en el Presupuesto General de la Nacién. En este contexto, el déficit USDJIPY 135.10 0.7% -2.2% 17.4%
fiscal de 3.6% del PIB proyectado para 2023 podria elevarse al 5.3% del PIB. USDCOP 4255.0 2.2% -2.4% 4.5%
0 200 -2 130
* El DANE informd que en el segundo trimestre del ailo, la economia crecié 12.6%, superando las USDMXN 20.0494 0.7% 2.0% 2.3%
. . L, . .. USDBRL 5.1903 0.8% -4.5% -6.9%
expectativas del mercado. El crecimiento siguié siendo liderado por el sector de servicios. La
. . ., o ... . USDCLP 880.75 0.5% -7.0% 3.4%
industria manufacturera también tuvo un desempefio positivo. Lo que explica por el lado del gasto el
USDPEN 3.8384 -0.4% -1.3% -4.1%

crecimiento del consumo de los hogares de 14.6%. - -
8 ? Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al ddlar

* El indicador de seguimiento a la economia de junio crecié 8.5% en comparacion con junio del afio

pasado. Las actividades primarias cayeron 2.8% anual. Las actividades secundarias crecieron comenta rio del mercado

anualmente 9.1% y las actividades terciarias se expandieron 10.5% en la variacién anual.

* E i6 29 8 i B.L
* En junio, las importaciones fueron de US$6368 millones, lo que representé un incremento de 29.4% | COP perdi6 un 2% después de que se publicaron los datos del PIB. La

. o . cifra del PIB mostré una cifra muy sélida para Colombia, por lo que, la
anual. El resultado estuvo jalonado, principalmente, por el grupo de manufacturas que tuvo un incremento

de 21.8%; seguido por las compras del grupo agropecuarios, alimentos y bebidas con un crecimiento anual perdida de terreno del COP pudo estar asociada a un rebote técnico. El

de 45.8%Por otro lado, las importaciones de combustibles y productos de las industrias extractivas

aumentaron 74.3% anual . En términos semestrales las importaciones crecieron 44.5% respecto al mismo la jornada de hoy, el mundo empieza del lado negativo y eso podria tener
periodo de 2021. una nueva presion negativa para el peso colombiano. Sin embargo, de

nivel actual parece atractiva para posicionamientos cortos en ddlares. En
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. . s . mediano plazo el objetivo se sigue afirmando alrededor de los 4100
* De acuerdo con un informe de la firma Raddar, en julio de 2022 el gasto de los hogares en Colombia fue pesos
de COP88.2 billones, lo que representé un crecimiento anual corriente de 12.6 % y real de 2.1 %. La firma '

sefialé que a pesar de tener una variacion positiva se evidencia que desde el mes anterior el gasto empezd a

VIGILADO

desacelerarse, lo que pudo verse aun mas pronunciado en julio por la inflacién.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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