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Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanecen cautos. En Europa las acciones pierden impulso luego de conocer las minutas

de la Fed. En Asia los mercados operan a la baja . Los futuros en Estados Unidos suben . Los bonos del

tesoro en EEUU a 10 años operan en 2.86%. El precio del petróleo Brent opera en USD 95 por

barril(+1.44%), a medida que Rusia incrementa gradualmente su producción a pesar de la sanciones y se

persisten las preocupaciones por una posible recesión mundial.

•El presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, dijo que los diplomáticos y científicos nucleares

ucranianos están en contacto constante con la Agencia Internacional de Energía Atómica (OIEA) y

trabajan para llevar un equipo de inspectores a la planta de energía nuclear de Zaporizhzhia, ocupada

por Rusia. El Ministerio de Defensa de Rusia dijo que podría cerrar la planta de energía nuclear de

Zaporizhzhia si las fuerzas ucranianas continúan, como afirma, bombardeando la instalación.

•Estados Unidos y Taiwán acordaron iniciar conversaciones comerciales bajo una nueva iniciativa,

diciendo que querían llegar a acuerdos con "resultados económicamente significativos", siendo otra

señal de mayor apoyo de Estados Unidos a la isla. Han establecido una agenda sobre temas como la

facilitación del comercio, las buenas prácticas regulatorias y la eliminación de las barreras al comercio.

•Según las minutas los funcionarios de la Reserva Federal en su reunión de julio indicaron que

probablemente no considerarían retirarse de las alzas de las tasas de interés hasta que la inflación baje

sustancialmente. No proporcionaron una guía específica para futuros aumentos y dijeron que observarían

de cerca los datos antes de tomar esa decisión. También señalaron que el rango de 2.25%-2.50% estaba en

torno al nivel “neutral” que no apoya ni restringe la actividad. Algunos funcionarios dijeron que una

postura restrictiva probablemente sea apropiada.

•La oficina de estadística confirmó el dato final de inflación de la zona euro de julio, los aumentos

anuales de los precios al consumidor en el bloque de 19 miembros alcanzaron un máximo histórico del

8.9%.

•El banco central de Noruega elevó su tasa de interés en 50 pbs y señaló un posible aumento adicional

en septiembre a medida que se la inflación siga alta, el aumento lleva a la tasa al 1.75%. La inflación

alcanzó un 4.5 % anual en julio.

•El panorama de inflación de la zona euro no ha mejorado desde la subida de tipos en julio, dijo Isabel

Schnabel, miembro del Banco Central Europeo, sugiriendo que está a favor de otro gran aumento de

tipos de interés el próximo mes, incluso cuando los riesgos de recesión se endurecen.

Colombia

•César Ferrari, quien había sido designado director del Departamento Nacional de Planeación (DNP) finalmente

tuvo que hacerse a un lado dada la imposibilidad de su posesión por factores legales. Por lo tanto el presidente

nombró a Jorge Iván González como director del DNP, quien es filósofo de la Universidad Javeriana, magister

en economía de la Universidad de los Andes y doctor en economía de la Universidad Católica de Lovaina en

Bélgica.

•La calificadora de riesgo Fitch Ratings señala que los programas anunciados y la capacidad del nuevo

gobierno para equilibrar las finanzas, continúan generando preocupaciones. Las verdaderas preocupaciones

de los analistas se verán reflejadas al término de la discusión de la reforma tributaria y su aplicación en los

meses siguientes, toda vez que algunas medidas tienen impacto en sectores sensibles como el de

hidrocarburos y minería, fuentes de ingreso importantes en las finanzas públicas.

•Luis Fernando Mejía, director de Fedesarrollo, dijo en el marco de la Convención Bancaria, de Asobancaria,

menciona que hay una preocupación grande por cómo se vaya a dar la discusión del salario mínimo durante

el 2022. Teniendo en cuenta que la inflación ya alcanzó dos dígitos y que el gobierno actual parece estar más a

fin con las demandas de la centrales obreras por lo que habrá que tener cuidado con la propuestas en torno a

esta discusión.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• En la jornada de ayer el temor a tasas más altas en los EE. UU., alimentado por la aversión al riesgo en las acciones y

los precios más bajos del petróleo llevaron al COP al máximo del día de 4350. Estos niveles cambia la visión de que

4200 sea un nivel objetivo hasta que hayan nuevos datos disponibles para respaldar un nivel más bajo.

• Estados Unidos: Solicitudes semanales por 
desempleo (7:30am)/ ventas de viviendas 
existentes (9:00am)

• Intervención de George y Kashkai, miembros de la 
Fed
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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