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Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanecen mayormente negativos. En Europa las acciones retroceden a medida que se

revive el sentimiento de una posible recesión. En Asia las operaciones se mantienen planos.Los futuros

en Estados Unidos caen . Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años suben y operan en 2.95%. El precio

del petróleo Brent opera en USD 94 por barril(-1.98%),.

•El presidente chino, Xi Jinping, y su homólogo ruso, Vladimir Putin, asistirán a la cumbre del G-20 en

Bali, Indonesia, en noviembre. Por otra parte , funcionarios de numerosos países e instituciones

continúan haciendo sonar la alarma sobre la planta de energía nuclear de Zaporizhzhia en el sur de

Ucrania, que ha estado ocupada por tropas rusas desde el comienzo de la guerra. Entre tanto, se

sospecha que dos aviones de combate rusos invadieron el espacio aéreo finlandés, dijo el Ministerio de

Defensa de Finlandia.

•En Estados Unidos, las ventas de viviendas de segunda mano cayeron casi un 6% en julio en

comparación con junio, según un informe mensual de la Asociación Nacional de Agentes Inmobiliarios.

Además en la variación anual las ventas cayeron alrededor del 20% .

•El índice de precios al productor en Alemania registro en julio un incremento mensual del 5.3% desde

el 0.6% del mes previo. Llegando a una variación anual de 37.2%. Explicado principalmente por los altos

costos de la energía

•En Reino Unido el índice de confianza del consumidor llegó a un mínimo histórico de -44 en agosto

desde la lectura de julio de -41. La evaluación de los hogares sobre sus finanzas personales y la situación

económica en general disminuyó, tanto en los últimos 12 meses como en el próximo año.

• Los precios al consumidor de Japón se aceleraron en julio a 2.6% interanual , siendo su nivel más

rápido en siete años, impulsada por los precios del combustible y las materias primas y se sumó a que

los hogares aún no han visto aumentos salariales significativos.

•El banco central de Turquía sorprendió a los mercados al recortar su tasa de interés en 100 pbs al 13%,

diciendo que necesitaba seguir impulsando el crecimiento económico a pesar de que la alta inflación y

en una tendencia de ajuste monetario del resto del mundo.

•En Chile, el producto interno bruto se mantuvo sin cambios en el período abril-junio con respecto a los

tres meses anteriores, el mercado estimaba una expansión de 0.3% desde la caída del primer trimestre

(-0.6%).En términos interanuales, la economía se expandió 5.4%.

Colombia

•El Gobierno envió mensaje de urgencia al Congreso para que trámite lo antes posible la Reforma

Tributaria en las Comisiones Económicas de Senado y Cámara. Dice el presidente de la República,

Gustavo Petro y el ministro de Hacienda José Antonio Ocampo que está Reforma Tributaria establece

un conjunto de medidas a fortalecer la tributación de los sujetos con una mayor capacidad contributiva,

robustecer las fuentes de ingreso del Estado, introducir instrumentos o modificar los existentes para

reforzar la lucha contra la evasión.

•La Federación Nacional de Comerciantes de Colombia (Fenalco) reportó a través de su Bitácora

Económica, que en julio se evidenció una leve desaceleración de la actividad comercial en el país. Para

el 42 % de los empresarios los volúmenes de ventas fueron superiores a los del mismo mes del año

anterior, una cifra que, sin embargo, fue inferior al 43 % reportado en junio y 44 % en mayo.

•Según la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (Ocde), Colombia tiene una tasa

de empleo informal de 53.1%con cifras al cierre de 2021, lo que evidencia un aumento de 180 pbs,

frente a un año , cuando registró una tasa de 51.3%

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• La jornada de ayer fue muy volátil en COP, alcanzo a tocar niveles de 44476 y perdió 4 veces más que la

mayoría de los pares, excepto el CLP. El mercado pareció calmarse cerca de 4420 donde la mayoría de las

operaciones ocurrieron en un rango de 5 pesos, luego de percibir entradas a COLTES se dio un retroceso en

una pantalla muy ilíquida que provocó stop loss y llegó hasta los 4365, sin embargo luego volvió a subir y

cerró en 4390

• Zona Euro: Cuneta Corriente 

• Intervención Barkin, miembro de la Fed

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1324 0.80% 1.60% -0.1%

USD/COP 4390 -1.04% 1.56% 13.9%
CDS 5Y 243 -5.20% -15.50% 68.9%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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