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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanecen mayormente negativos. En Europa las acciones retrocede a media que

incrementan las preocupaciones por los altos precios del gas y una actividad fabril más débil. En Asia las

operaciones bajan. Los futuros en Estados Unidos suben levemente . Los bonos del tesoro en EEUU a 10

años operan en 3.02%. El precio del petróleo Brent opera en USD 97 por barril(+0.47%),.

•EE. UU. emitió una advertencia sobre el aumento de los ataques rusos en Ucrania durante la semana

previa al día de su independencia el 24 de agosto, instando a los estadounidenses que quedan en

Ucrania a abandonar el país. Kyiv se está preparando para nuevos ataques rusos. La ONU siguió alertando

por la situación en la central nuclear de Zaporizhzhia en Ucrania, exigiendo la desmilitarización de la

zona. Mientras tanto, el volumen de grano que sale de los puertos de Ucrania para la exportación ha

aumentado a más de 700.000 toneladas métricas.

•La actividad comercial en toda la zona euro se contrajo por segundo mes consecutivo en agosto, ya que

el alto costo de vida obligó a los consumidores a reducir el gasto mientras que las restricciones de

suministro continuaron perjudicando a los fabricantes. El índice compuesto de gerentes de compras

(PMI), cayó a 49.2 en agosto desde 49.9 en julio.

•En Reino Unido la actividad fabril cayó y entro en la zona considera de contracción, según el índice de

compras (PMI) manufacturero en agosto se ubicó en 46 desde el 51 en el mes anterior. Debido a los

altos costos en insumos y energía que golpea a los fabricantes en medio de una demanda más débil.

• El crecimiento de la actividad fabril de Japón tuvo una desaceleración a medida que disminuye la

producción y órdenes de nuevos pedidos, en medio de la creciente presión de altos costos de las

materias primas y el debilitamiento de la demanda mundial. El índice de gerentes de compras (PMI)

manufacturero cayó a un 51.0 en agosto desde un 52.1 en julio, aunque se mantiene en la zona

considerada de expansión que es mayor de 50.

•En Singapur la inflación total de julio llegó al 7% desde el 6.7% en junio, explicada principalmente por

aumentos más fuertes en los precios de los alimentos y la energía. La inflación subyacente, que excluye

los rubros más volátiles, aumentó al 4.8% en julio en términos interanuales desde el 4.4% del mes previó.

•Según una encuesta de economistas esperan que el banco central de Corea del Sur vuelva a subir su

tasa de interés en la reunión del jueves en alrededor de 25 pbs. Puesto que la inflación en Corea del Sur

se aceleró a un máximo de casi 24 años en julio del 6.3%.

Colombia

•De acuerdo con al encuesta del Citi en promedio los analistas esperan una variación mensual de la

inflación en agosto de 0.54% y en términos anuales esperan que llegue al 10.3%. Y para fin de año

estiman que la inflación cierre en 10%. En relación con la tasa de intervención las posturas son mixtas

pero en el promedio se espera que la tasa en septiembre llegue al 9.75% y finalice el año en 10%.

•En la encuesta de Opinión Financiera de Fedesarrollo y la Bolsa de Valores de Colombia (bvc) se espera

que el crecimiento del PIB para 2022 este entre el rango de 6.3 % y 6.8 %, con 6.5% como el promedio y

para 2023 se situó en promedio en 3.2 %, en un rango entre 2.0 % y 3.8 %. Los analistas prevén que la

inflación en agosto se ubicará en 10.3 %.En la tasa de política monetaria esperan que llegue al 10% en

noviembre.

•Las cifras de Migración Colombia revelaron que entre en los meses de junio y julio de 2022 llegaron al

país 615.360 visitantes extranjeros, el equivalente a una reactivación de 88 %, si se compara con los

695.654 de ese periodo en 2019.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• En el inicio de la jornada de ayer se percibió el interés de compra tratando de superar la marca de 4430 en un estado

de ánimo de aversión al riesgo en los mercados de acciones y bonos, pero sin flujos importantes, se devolvió a 4380 y

luego cerró casi en 4400. El comportamiento fue errático ya que se necesita nueva información para calmar los

mercados.

• Estados Unidos: PMI manufacturero( 8:45am)/ 
ventas de viviendas nuevas( 9:00am)

• Intervención de Kashkari, miembro de la Fed

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1293 -1.1% 2.7% -8.3%

USD/COP 4400 0.5% -1.5% 8.1%

CDS 5Y 268 4.3% -7.6% 30.8%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 109.0 0.7% 2.1% 13.9%

EURUSD 0.9942 -0.9% -2.7% -12.6%

GBPUSD 1.1766 -0.5% -1.9% -13.1%

USDJPY 137.52 0.4% 1.0% 19.5%

USDCOP 4400.0 0.5% -1.5% 8.1%

USDMXN 20.1473 -0.1% -1.9% -1.9%

USDBRL 5.1597 -0.2% -6.2% -7.5%

USDCLP 941.69 -0.3% -1.4% 10.5%

USDPEN 3.8809 0.4% -0.9% -3.0%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria
Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada así como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalía bancaria y más de 700 cajeros automáticos propios a nivel nacional, más de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depósitos en línea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la página web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la línea de atención en Bogotá (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.

http://www.scotiabankcolpatria.com/

