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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanecen cautos. En Europa y en Asia los mercados avanza levemente a la espera de las

discusiones en el simposio de Jackson Hole. Los futuros en Estados Unidos suben. Los bonos del tesoro

en EEUU a 10 años suben y operan en 3.08%. El precio del petróleo Brent opera en USD 101 por barril

(+0.05%).

•El número de muertos aumentó luego de un ataque con cohetes rusos en una estación de tren en el

centro de Ucrania el día de su independencia. Funcionarios ucranianos y estadounidenses habían

advertido sobre el aumento de los ataques rusos ese día, manteniendo al país en alerta máxima con la

prohibición de grandes reuniones en Kyiv durante la mayor parte de la semana. Sigue aumentando la

preocupación por el estado de la planta de energía nuclear de Zaporizhzhia en el sur de Ucrania

mientras tanto, cinco barcos más que transportan productos agrícolas saldrán de los puertos de Ucrania

para su exportación.

• La economía alemana creció en el segundo trimestre 0.1% y un 1.5% anual , impulsada por el gasto de

los hogares y el gobierno y superó las expectativas de los analistas.

•El índice de sentimiento empresarial en Alemania, cayó por tercer mes consecutivo a 88.5 puntos,

desde una lectura revisada de 88.7 puntos en julio. Debido a la guerra de Ucrania, la crisis energética y

de los temores de una posible recesión en el tercer trimestre.

•El banco central de Corea del Sur elevó su tasa de interés en 25 pbs al 2.5% e incrementó las

previsiones de inflación, ahora espera que cierre el año en 5.2%. Lo que indica un mayor

endurecimiento de las políticas. Los analistas estiman que la tasa puede llegue al 2.75% a fin de año.

• El Banco de Japón debe mantener un estímulo monetario masivo y su orientación política moderada

hasta que los salarios muestren signos más claros de aumento, dijo uno de los miembro, lo que refuerza

el estado atípico del banco central en un contexto global de ajuste monetario.

•Los bancos centrales que aumentan los costos de los préstamos de manera demasiado agresiva para

controlar la inflación impulsada por la oferta corren el riesgo de exacerbar las ganancias de precios,

según el economista y premio Nobel Joseph Stiglitz.

•En menos de tres semanas el presidente de Perú, Pedro Castillo, reorganizó su gabinete ministerial,

nombrando a los jefes de las carteras de Ambiente, Defensa y Mujer y Poblaciones Vulnerables.Los

nombramientos de los nuevos ministros se dan mientras que los fiscales peruanos continúan con las

investigaciones en torno a los aliados cercanos y familiares de Castillo.

Colombia

•El partido Cambio Radical confirmó que votará en contra de la reforma tributaria del gobierno de

Gustavo Petro. Por medio de un comunicado, informó que no está de acuerdo con esta iniciativa, que

apenas se comenzó a discutir en el Congreso y cuya ponencia en primer debate tampoco se ha

construido.

•El ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, dijo que antes de los debates de la reforma tributaria

en el Congreso se harán debates regionales y reuniones con gremios de la producción para conocer sus

puntos de vista sobre la iniciativa. El Ministro anunció tres debates regionales, uno con gremios en

Bogotá en la última semana de agosto, otro en Barranquilla el primero de septiembre y en Cúcuta en los

días siguientes.

• La Asociación Nacional de Instituciones Financieras (ANIF) mejoró el pronóstico de crecimiento del PIB

de 2022 viendo una expansión en el rango de 6.8 % y 7.2 %, con un dato puntual de 7 %.

•La Federación Nacional de Cafeteros de Colombia informó que el precio interno del café tocó nuevos

máximos históricos. La carga de 125 kg, alcanzo un precio de $2.530.000.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• El COP en la jornada de ayer tuvo un desempeño inferior al de la región. La subasta de COLTES tuvo una oferta buena

con participación activa de los agentes extranjeros. Es posible que los flujos de la subasta se negocien en la jornada de

hoy. Se sigue viendo el mismo rango entre 4350/4430 antes de Jackson Hole. En el nivel actual, parecen más

atractivas las posiciones cortas en USD.

• Estados Unidos: Solicitudes semanales de subsidio 
por desempleo (+243K vs esperado 252K) / 
Revisión del PIB 2T-2022: Resultado -0.6% t/t vs 
esperado -0.7% t/t.

• Inicio del simposio  Jackson Hole.

• Japón: Inflación (6:30pm)

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1292 0.2% 0.2% -8.4%

USD/COP 4411 1.2% -1.2% 8.4%

CDS 5Y 249 -1.8% -13.2% 21.6%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 108.5 -0.2% 1.9% 13.4%

EURUSD 0.9978 0.1% -2.4% -12.2%

GBPUSD 1.1828 0.2% -1.8% -12.6%

USDJPY 136.58 -0.4% -0.1% 18.7%

USDCOP 4411.0 1.2% -1.2% 8.4%

USDMXN 19.8812 -0.1% -2.9% -3.2%

USDBRL 5.1093 0.0% -4.6% -8.4%

USDCLP 921.38 0.5% -1.6% 8.1%

USDPEN 3.8689 0.2% -1.1% -3.3%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria
Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada así como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalía bancaria y más de 700 cajeros automáticos propios a nivel nacional, más de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depósitos en línea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la página web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la línea de atención en Bogotá (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.

http://www.scotiabankcolpatria.com/

