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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen con sesgo negativo .En Europa la acciones retroceden a la espera de
los datos de empleo en EEUU. En Asia las acciones bajan mientras los agentes buscan claridad
sobre cambios en las medidas de Covid-19 . Los futuros en Estados Unidos presentan caen. Los .. ..
. i . . Tabla de Prondsticos Macroecondmicos
bonos del tesoro en EEUU a 10 afios bajan y operan en 3.51%. El precio del petréleo Brent

opera en USD 86 por barrl(+0.87%). Colombia__| 2019 | 2020 | 2021 | 2022pr | 2023pr
-7.0 10.6 7.6 2.0

0,
*Segun los informes, el portavoz del Kremlin, Dmitry Peskov, dijo que el presidente ruso, PIB (a/a %) S

Vladimir Putin, sigue abierto a las conversaciones sobre un posible acuerdo de solucién. Poco IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1
después de que el presidente de los Estados Unidos, Joe Biden, dijera que estaria preparado

. . . Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0
para reunirse con Putin si buscaba una manera de poner fin a la guerra.
*La OPEP+ se reunird el domingo para decidir sobre la préxima fase de la politica de USDCoP 3287 3422 4077 4781 4941
produccion. Algunos analistas han dicho es probable que se anuncien mas recortes en la Fuente: Scotiaeconomics Colombia

produccion, debido a las sanciones sobre el petréleo ruso, el debilitamiento de la demanda de

crudo en China y el aumento de los temores de una recesion. .
Eventos para la jornada:
*El indice de precios de gastos de consumo personal basico, (PCE) un indicador que excluye

alimentos y energia y es una medida que sigue mas de cerca la Reserva Federal, subidé un 0.2% en + Estados Unidos: Tasa de desempleo/ Creacion de
noviembre y un 5% anual . El aumento mensual estuvo por debajo del 0.3% . Noéminas no Agricolas (8:30am)

*El Departamento de Trabajo de EEUU informd que las solicitudes semanales de desempleo
totalizaron 225 mil , una disminucién de 16 mil con respecto a la semana anterior y por debajo de
la estimacion de 235 mil .

*El presidente de la Reserva Federal de Nueva York, John Williams, reiteré en una entrevista su
postura de que se necesitaran mas aumentos de las tasas de interés para reducir los niveles
demasiado altos de presiones sobre los precios. Williams sefialé que desacelerar el ritmo de los
aumentos de tasas significaria tal vez retroceder un paso en el esfuerzo por obtener las tasas
hasta el nivel necesario para enfriar las presiones de los precios.

*El Congreso en Peru aproboé iniciar un juicio politico contra el presidente Pedro Castillo, una
iniciativa promovida por legisladores de la oposicién que buscan por tercera vez destituir al

mandatario que asumio al poder el julio del 2021. Comportamiento activos Colombia

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Colombia

*En el tercer trimestre de 2022, el déficit en cuenta corriente fue de 7.2% del PIB, 1.8 ppts Nivel 1D 1M YTD
superior al observado en el periodo abril-junio del mismo afo. Segun cifras del Banco de la COLCAP 1235 -0.6% -1.5% -12.4%
Republica, entre julio y septiembre de este afio, la cuenta corriente de la balanza de pagos del USD/COP 4765 -1.3% -5.0% 17.1%
pais registré un desbalance de USS 6.177millones superior en US$1.319 millones al del trimestre CDS 5Y 278 -2.6% -21.6% 35.9%

inmediatamente anterior.

Comportamiento de las monedas

*El Presidente Gustavo Petro designé a la Economista Olga Lucia Acosta como la nueva
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

codirectora del Banco de la Republica.

*En la segunda reunion de la subcomisiéon de productividad, la mesa de concertacidn salarial

empezara a negociar el alza del minimo del préximo ailo con una productividad de 1.24%. Si se DXY Index T(;\A/re; _11_2D% -61.’\1/|% 925/0
tiene en cuenta la proyeccion del Ministerio de Hacienda de terminar el afio con una inflacién EURUSD 1.0520 1.1% 6.5% -7.5%
de 12.19%, la negociacién empezaria desde el 13.43% . El préximo lunes se instalara oficialmente GBPUSD 1.2247 1.6% 6.6% -9.5%
la Mesa de Concertacién del salario minimo. USDJPY 135.33 -2.0% -8.7% 17.6%
*El director de Crédito Publico, José Roberto Acosta explicé que desde su unidad hay tres usbcop 4765 L3 0% 17.1%

! USDMXN 19.1509 -0.6% -3.0% -6.7%
principios fundamentales que se defenderan con el jefe de la cartera, José Antonio Ocampo: USDBRL 51916 0.0% 0.9% 6.9%
independencia del Banco de la Republica, cumplimiento de la regla fiscal y el ahorro pensional. USDCLP 880.05 -1.6% -6.7% 3.3%
Frente al ultimo punto dijo que respetar el ahorro privado es importante y que juega un papel USDPEN 3.8280 -0.7% -4.0% -4.3%

relevante el mercado de deuda publica.

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de Mercado

El COP y CLP fueron las monedas con mejor desempefio en Latam , comportamiento que estuvo
impulsado por los comentarios mas moderados de Powell , presidente de la Fed, sobre el futuro de la
politica monetaria . Los mercados estardn atentos a datos de precios y de empleo en EEUU. Dicho esto las
expectativas de inflaciéon y tasas mas bajas crean una tendencia de ddlar mas débil . A nivel local, la
entrada de Coltes también ayudé al comportamiento del COP . Dado la tendencia reciente se da un
cambio en el objetivo de 4700 a 4600.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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