
®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics |   Follow us        @ScotiaEconomics

Daily FX – Capital Markets

Colombia

07/07/2022

1

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
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Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen con un sentimiento más positivo. En Europa las acciones avanzan a medida que

los inversionistas buscan revertir las caídas. En Asia las operaciones suben luego de anuncios de

estímulos a la economía por USD 220 trillones. Los futuros en Estados Unidos suben buscando salir de un

mercado bajista. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años suben y operan en 2.94%. El precio del petróleo

Brent opera en USD 101 por barril(-0.76%)

• Los fuertes bombardeos continuaron a lo largo de la línea del frente de Donetsk el miércoles, aunque las

fuerzas rusas lograron avances limitados. El presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, dijo que la

artillería occidental entregada a Ucrania finalmente está comenzando a tener un impacto en las fuerzas

rusas que avanzan lentamente.

• El primer ministro del Reino Unido, Boris Johnson, renunció luego de un mandato de casi tres años con

controversias y escándalos, Johnson dijo que el proceso para elegir al nuevo líder del Partido Conservador

debería comenzar ahora, con un cronograma que se anunciará la próxima semana.

• El Ministerio de Hacienda chino planea permitir fondos adicionales a los gobiernos locales por hasta USD

220 trillones para acelerar el gasto en infraestructura, como medida para impulsar el crecimiento

económico.

• En la minutas de la Reserva Federal los miembros dijeron que en la reunión de julio probablemente

también verían otro movimiento de 50 o 75 puntos básicos. Los participantes reconocieron que el

endurecimiento de las políticas podría desacelerar el ritmo del crecimiento económico por un tiempo, pero

consideraron que el regreso de la inflación al 2 por ciento es fundamental para lograr el máximo empleo de

manera sostenida.

• La perspectiva de una desaceleración económica arroja dudas sobre si el Banco Central Europeo será

capaz de endurecer la política monetaria lo suficiente como para frenar la inflación récord. Deutsche Bank

sugirió que el euro podría caer en el rango de 0.95 a 0.97 dólares si Europa y EEUU caen en una recesión

más profunda en el tercer trimestre mientras la Fed sigue subiendo las tasas.

• Los precios de la vivienda en Gran Bretaña aumentaron a su nivel más alto desde 2004 en términos

anuales aumentaron un 13%, en la variación mensual los precios subieron un 1.8%, el mayor incremento en

esa medida desde 2007, tras un aumento de 1.2% en mayo.

• Dos fondos de inversión estadounidenses señalaron que formaron una empresa conjunta con una firma

venezolana para llevar a cabo proyectos de exploración y producción de petróleo y gas en el país

sudamericano.Gramercy Funds Management y Atmos Global Energy dijeron que su empresa conjunta

trabajaría con una rama de Inelectra Group, una firma con sede en Caracas.

• La agencia de calificación crediticia Standard & Poor’s (S&P) mejoró la perspectiva a largo plazo de

México, modificándola de negativa a estable. Según la agencia, esta decisión refleja nuestra expectativa de

que prevalecerá un manejo macroeconómico cauteloso durante los próximos dos años, a pesar de un

contexto mundial más complejo.

• El Banco Central del Uruguay elevó su tasa de interés de referencia por octava reunión consecutiva al

9.75%, anunciando que se avecinan más ajustes con las expectativas de inflación por encima del objetivo.

Colombia

• Según el Dane, las exportaciones mensuales de mayo se situaron en USD 4550 millones lo que representa

una variación de 47.0% interanual, pero retrocedieron desde la cifra de abril de 5460 millones. En

términos anuales, las exportaciones tradicionales relacionadas con la minería y el café fueron las que más

contribuyeron a la expansión en medio de los mayores precios de las materias primas. Las exportaciones no

tradicionales también mostraron una saludable expansión del 36.9% interanual y alcanzaron un nuevo

máximo histórico.

• El Banco de la República registró una pérdida contable de COP 1.7 bn al cierre de mayo, como resultado

de la desvalorización del portafolio que ha generado la volatilidad e incertidumbre de los mercados

internacionales. Por otro lado, los activos a mayo alcanzaron un 6.76% de crecimiento frente a 2021.

• La nueva ministra de Agricultura, Cecilia López, declaró que se se enfocará en la productividad de las

tierras y el problema de concentración de grades extensiones de tierra.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.3 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 9.10 4.49

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 8.5 6.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• COP continuó con la tendencia y alcanzó los niveles 4330 y 4400. Se siguen percibiendo compradores, locales y

extranjeros, pero en la jornada se percibió una participación más fuerte de flujos salientes por parte de corporativos

locales. El nivel de 4400 pesos debería presentar una buena resistencia, sin embargo, todo depende del estado de

ánimo internacional. Los puntos de la curva fwd frente al resto de los mercados están cayendo, probablemente

anticipando el próximo movimiento de la Reserva Federal. Para la jornada, las operaciones podrían estar entre 4330

pesos y el 4400 pesos.

• Estados Unidos: Solicitudes semanales por 
desempleo/ Balanza Comercial(7:30am)/inventario 
de petróleo(10:00am)

• México: Inflación: Resultado: 7.99% anual vs 
esperado 7.98%

• Minutas del Banco Central Europeo
• Reunión Banco Central de Reserva de Perú (6pm)
• Intervención de Waller, miembro de la Fed
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank
Scotiabank es un banco líder en las Américas. Inspirándonos en nuestro propósito corporativo, “por nuestro futuro”, ayudamos a nuestros
clientes, sus familias y sus comunidades a lograr el éxito a través de una completa gama de asesoría, productos y servicios en los sectores de
banca personal y comercial, gestión patrimonial, banca privada, corporativa y de inversión, y mercados de capital. Con un equipo de
aproximadamente 90,000 empleados y alrededor de $1.2 billones en activos (al 31 de enero de 2022), Scotiabank cotiza sus acciones en la
Bolsa de Valores de Toronto (TSX: BNS) y la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE: BNS). Para obtener más información, visite
http://www.scotiabank.com y síganos en Twitter @ScotiabankViews.

http://www.scotiabank.com/

