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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen negativos. En Europa y Asia las operaciones son a la baja a la espera de conocer
durante la semana datos clave en EEUU y China. Los futuros en Estados Unidos caen a medida que

comienza la temporada de reportes de ganancias de grandes empresas. Los bonos del tesoro en EEUU a Tabla de Prondsticos Macroeconémicos
10 afos operan a la baja en tasas en 3.05%. El precio del petréleo Brent opera en USD 105 por barril (- mmmmm
1.64%

‘) PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.3 2.9

* Las operaciones de busqueda y rescate contintian en Donetsk luego de un catastréfico ataque con misiles
rusos en un edificio residencial en la ciudad. Zelenskyy también refuté las afirmaciones de que Rusia ha IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 9.10 4.49
estado tomando una “pausa operativa” en la ultima semana y dijo que, desde la perspectiva de Ucrania,
- . S ) Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 9.0 7.0
las hostilidades han continuado como antes. Personas familiarizadas con el tema han dicho que el
presidente Volodymyr Zelenskiy pronto anunciard una reorganizacion del gabinete y la consolidacién de los USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951
ministerios de Ucrania en un intento por eliminar el despilfarro y la corrupcion, la nueva estructura

administrativa reduciria el nUmero de ministerios a unos 12 de los 20 actuales. Fuente: Scotiaeconomics Colombia

* Europa se prepara para un cierre prolongado del suministro de gas ruso a medida que comienzan los
trabajos de mantenimiento en el gasoducto Nord Stream 1 que lleva gas a Alemania a través del Mar Eventos para la jornada:
Baltico. El operador Nord Stream AG confirmd que los trabajos de mantenimiento, que estdn programados

para ejecutarse desde hoy hasta el 21 de julio, comenzaron segin lo planeado. * Intervencion de Williams,miembro de la Fed

* El presidente Joe Biden podria levantar ciertos aranceles estadounidenses sobre las importaciones chinas
“en breve”, aunque cualquier accién tendria que evitar dafiar a los trabajadores estadounidenses, dijo la * Japén: Precios al Productor(8:30pm)
secretaria de Comercio Gina Raimondo.

- . . - ) * Colombia: Confianza al Consumidor(10:00am)
* El ministro de Finanzas francés, Bruno Le Maire, dijo que Europa debe prepararse para el cierre total de

las entregas de gas ruso en represalia por las sanciones de la region al Kremlin y el apoyo a Ucrania.
Afadid que, Francia debe ser muy cuidadosa en su consumo de energia, acumular reservas de gas, reducir
los trdmites burocraticos que frenan el desarrollo de las energias renovables y acelerar su programa para
construir nuevos reactores nucleares.

* EnJapoén hubo elecciones para definir la camara alta, el partido de Shinzo Abe gané la mayor participacion
en el parlamento, lo anterior en medio la incertidumbre generada por la muerte de Abe en el ataque
durante un evento de campafia. El primer ministro Fumio Kishida prometidé no ceder ante la violencia tras el
asesinato de su antiguo jefe el viernes.

* El indice de precios de los alimentos, que calcula la Organizacion de las Naciones Unidas para la

Alimentacién y la Agricultura (FAO), registré en junio un promedio de 154.2 puntos, con una caida de Comportamiento activos Colombia
2.3% frente a mayo. Sin embargo, los precios se mantienen cercanos a su maximo histérico y al compararlo Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
con el mismo mes de 2021 subieron 23.1%.

* Los precios al consumidor en China crecieron un 2.5% interanual en junio, levemente por encima de las A5 o t o
expectativas de 2.4%. Fue el ritmo mas fuerte en dos afos y se compara con un crecimiento de 2.1% en COLCAP 1355 0.3% -11.5% -4.0%
mayo. Mientras tanto, el indice de precios al productor subié un 6.1%, algo por encima del prondstico de 6% USD/COP 4421 0.6% 16.2% 8.6%
en una encuesta de Bloomberg, aunque inferior a 6.4% de mayo. CDS 5Y 287 1.2% 7.8% 40.5%

* Se espera que el banco central de Nueva Zelanda entregue esta semana un tercer aumento consecutivo
de tasas de medio punto siendo su politica mas agresiva de ajuste en mas de dos décadas, pero las Comportamiento de las monedas
crecientes sefiales de una recesién econémica podrian moderar la linea de ajuste agresivo. Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Colombia Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 107.8 0.8% 3.5% 12.7%

* El presidente electo designé al Exmagistrado Luis Ernesto Vargas como el nuevo embajador ante la EURUSD 1.0089 -0.9% -3.1% -11.3%
Organizacion de los Estados Americanos( OEA) GBPUSD 1.1932 -0.8% 1.7% -11.8%

* El Ministerio de Minas y Energia aseguré que la produccidon de gas comercializado en Colombia fue de USDJPY 137.42 1.0% 2.2% 19.4%
1,111.87 millones de pies ctbicos por dia (mpcd) durante mayo de este afo. Esta cifra representd un USDCOP 4420.5 0.6% 16.2% 8.6%
crecimiento de 14.58% en comparacion con el quinto mes del afio pasado, segun datos de la Agencia USDMXN 20.5983 0.7% 0.7% 0.3%
Nacional de Hidrocarburos (ANH). USDBRL 5.3138 1.1% 3.9% -4.7%

* Durante el primer semestre del afo, segun el Dane, los insumos para el agro se encarecieron entre 30% y USDCLP 969.75 2.0% 18.0% 13.8%
40% anual, el sector de abonos y plaguicidas tuvo un incremento del 32%, esta alza se vio reflejada en USDPEN 3.9069 0.4% 3.7% -2.4%

toda la region de América Latina. . - . .
& Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

El Ministerio de Salud confirmé que el pais esta atravesando su quinto pico de Covid-19. Durante las
ultimas semanas los casos de Covid han incrementado lo suficiente como para declarar un nuevo pico
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Comentario del mercado

* Finalmente, el precio COP rompiod el limite superior del rango marcando un nuevo maximo de operacidon en 4438 pesos. Si bien se percibié una concentraciéon de operaciones

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

alrededor del area de 4400 pesos, al final hubo un flujo comprador mas fuerte, comenzando el camino al siguiente nivel técnico de 4510 pesos. Una vez mas se percibié la demanda
de los locales, y por parte de los extranjeros se percibié una presion a la pantalla completa, aunque con un volumen menor, pues se registré USD 1000 millones en operaciones. Con
lo anterior las posiciones largas en ddlares siguen siendo el sesgo favorecido para el corto plazo.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank

Scotiabank es un banco lider en las Américas. Inspirdndonos en nuestro propdsito corporativo, “por nuestro futuro”, ayudamos a nuestros
clientes, sus familias y sus comunidades a lograr el éxito a través de una completa gama de asesoria, productos y servicios en los sectores de
banca personal y comercial, gestion patrimonial, banca privada, corporativa y de inversién, y mercados de capital. Con un equipo de
aproximadamente 90,000 empleados y alrededor de $1.2 billones en activos (al 31 de enero de 2022), Scotiabank cotiza sus acciones en la
Bolsa de Valores de Toronto (TSX: BNS) y la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE: BNS). Para obtener mas informacién, visite
http://www.scotiabank.com y siganos en Twitter @ScotiabankViews.
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