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Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen mixtos con una tendencia más tranquila en las operaciones. En Europa las

operaciones son limitadas mientras se espera la reunión del BCE. En Asia las acciones retroceden, luego

de la publicación del Banco de Australia y los temores de restricciones más fuertes por aumento de casos

Covid. Los futuros en Estados Unidos suben mientras se conocen más resultados corporativos. Los bonos

del tesoro en EEUU a 10 años suben y operan en 2.98%. El precio del petróleo Brent opera en USD 104

por barril (-1.74%).

• El presidente ruso, Vladimir Putin, se reunirá con su homólogo turco, Recep Tayyip Erdogan, en Irán. La

reanudación de las exportaciones de cereales de Ucrania será uno de los principales temas de conversación.

Mientras tanto, el máximo comandante militar de Ucrania ha dicho que la “llegada oportuna de M142

Himars (cohetes de largo alcance)” de los EE. UU. está ayudando a las fuerzas ucranianas a resistir los

ataques rusos en la línea del frente en el Donbas.

• El gigante energético de Rusia amenaza con enviar menos gas a Europa, pero Alemania, uno de sus

principales importadores, ha rechazado la idea. Gazprom, de propiedad mayoritariamente estatal, dijo el

lunes que debido a circunstancias imprevisibles no está en condiciones de cumplir con los contratos de gas

con Europa.

• La tasa de inflación interanual de la zona euro se situó en junio en el 8.6%, frente al 8.1% registrado en

mayo, lo que supone el mayor encarecimiento de los precios en la región del euro de toda la serie

histórica.

• El Banco de la Reserva de Australia publicó las actas de su reunión el martes, que mostraron que la junta

vio que las tasas actuales estaban “muy por debajo” de la tasa neutral, lo que sugiere que se necesitarán

más aumentos para que la inflación vuelva a la meta con el tiempo.

• El Gobierno de Estados Unidos dijo que prevé que los principales productores de petróleo de la alianza

OPEP+ aumentarán el bombeo de crudo tras el viaje del presidente Joe Biden a Oriente Medio. Biden viajó

a Arabia Saudita la semana pasada, donde se reunió con los líderes del reino y otros miembros del Consejo

de Cooperación del Golfo en Oriente Medio.

• China corre el riesgo de bloqueos frecuentes y más pruebas masivas, a medida que los funcionarios

luchan por contener la propagación de la subvariante BA.5 ómicron altamente transmisible. Alrededor 41

ciudades están bajo bloqueos totales, parciales o controles distritales, lo que corresponde a 264 millones de

personas

• El Fondo Monetario Internacional dijo que su junta ejecutiva aprobó el lunes un desembolso de USD 235.6

millones para Kenia al aprobar una tercera revisión de los arreglos del Servicio de Crédito Ampliado y del

Fondo Ampliado del país. El desembolso se puede utilizar para apoyo presupuestario.

Colombia

• El DANE publicó el Indicador de Seguimiento a la economía para el mes de mayo. La actividad económica

creció 16.5% anual y en términos mensuales se presentó una variación negativa del -0.8%. Así las cosas en lo

corrido del año la economía ha crecido 10.6%. Por sectores todos mostraron un desempeño positivo en las

variaciones anuales, puesto que hace un año se presentó el Paro Nacional. Pero en las variaciones

mensuales varios sectores mostraron desaceleraciones.

• Dentro de las propuestas que se han mencionado para lo que sería la nueva reforma tributaria, se

mencionó la de aumentar el tributo a los planes de telefonía móvil que superen los COP 38000, el

presidente electo descartó esta medida por el momento. Así lo anunció el próximo director de la Dian, Luis

Carlos Reyes, tras un encuentro con Gustavo Petro y varios de sus funcionarios.

• En la tarde del lunes, y por más de una hora y media, el presidente electo Gustavo Petro sostuvo una

reunión con el embajador encargado de Estados Unidos en Colombia, Francisco Palmieri. El principal tema

de conversación fueron los últimos detalles de la visita que harán diplomáticos estadounidenses enviados

por el presidente de ese país Joe Biden, a final de esta semana a Colombia

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.3 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4.58

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 9.0 7.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

En la jornada de ayer dólar cayó siguiendo el movimiento del CLP y del mercado de deuda pública,

ganando 1.22% durante el día, con un volumen operado inferior a los USD 1000 millones. El nivel de los

4300 pesos fue una buena resistencia. Se percibe cierta entrada del por las renovaciones de NDF que

respaldan la ganancia de COP. En general, el movimiento de la región y el sentimiento internacional

seguiría influenciando fuertemente los movimientos del tipo de cambio. La semana está ligera de datos y

dado que el miércoles es día feriado, se podría anticipar un movimiento a la baja buscando los niveles

4270 y 4220 con volúmenes bajos y poca liquidez. El mercado FWD también se percibe con poca liquidez.

Los puntos siguen subiendo, acercándose cada vez más a mis niveles de venta.

• Estados Unidos: Permisos de construcción 
(7:30am)/ Stock de petróleo- API(3:30PM)

• Zona Euro: Precios al Consumidor 

• Intervención de Brainard, vicepresidenta de la Fed

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1282 0.6% -11.9% -9.2%

USD/COP 4306 -1.2% 10.3% 5.8%

CDS 5Y 319 -1.5% 25.6% 55.7%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 106.5 -0.8% 1.7% 11.3%

EURUSD 1.0250 1.1% -2.5% -9.9%

GBPUSD 1.2015 0.5% -1.9% -11.2%

USDJPY 137.57 -0.4% 1.9% 19.5%

USDCOP 4305.7 -1.2% 10.3% 5.8%

USDMXN 20.3484 -0.6% 0.4% -0.9%

USDBRL 5.4079 -0.5% 4.2% -3.0%

USDCLP 947.49 -2.7% 7.4% 11.2%

USDPEN 3.8905 -0.3% 4.5% -2.8%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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