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Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen con un sesgo negativo. En Europa las operaciones retroceden a la espera de los

anuncios del Banco Central Europeo (BCE). En Asia las acciones presentan operaciones mixtas. Los futuros

en Estados Unidos caen en medio de resultados corporativos mixtos. Los bonos del tesoro en EEUU a 10

años suben y operan en 3.06%. El precio del petróleo Brent opera en USD 102 por barril (-4.64%).

• El Banco Central Europeo subió más de lo esperado sus tasas de referencia en 50 puntos básicos y aprobó

el Instrumento para la Protección de la Transmisión de la política monetaria. En el comunicado la entidad

dijo que en próximas reuniones será necesario una normalización adicional y su magnitud dependerá de

los datos y la perspectiva de cumplimiento del objetivo de inflación en 2%.

• Ucrania ha pedido una vez más a EEUU más sistemas de defensa aérea mientras intenta evitar que las

fuerzas rusas avancen en Donetsk, en la región de Donbas en el este de Ucrania. Entre tanto, El presidente

ruso, Vladimir Putin, se reunió el martes con el líder, Ali Khamenei, en Irán, en el primer viaje del líder del

Kremlin fuera del país desde la invasión de Ucrania. En Teherán, Putin también sostuvo su primera reunión

desde la invasión con un líder de la OTAN, Tayyip Erdogan de Turquía, para discutir un acuerdo que

reanudaría las exportaciones de granos del Mar Negro de Ucrania, así como el conflicto en el norte de Siria.

• Rusia reanudó los envíos de gas natural a Europa a través del sistema de gasoductos Nord Stream después

de una pausa. De acuerdo con Bloomberg, los envíos volvieron al 40% de su capacidad, el mismo nivel antes

de que se detuvieran los flujos durante diez días de mantenimiento planificado.

• El primer ministro italiano, Mario Draghi, renunció tras no poder revivir su gobierno de coalición. La

semana pasada el presidente , Sergio Mattarella, rechazó la primera renuncia de Draghi y le pidió que

dirigiera más negociaciones con los legisladores con la esperanza de evitar elecciones anticipadas.

• El Banco de Japón mantuvo sin cambios su tasa de interés en línea como se esperaba, al tiempo que

redujo su pronóstico de crecimiento para 2022 y elevó sus estimaciones de inflación. Lo anterior afirma la

expectativa de una política monetaria expansiva por mucho tiempo.

• En Reino Unido la inflación en junio subió a 9.4%, la más alta desde febrero de 1982, por encima del 9.1%

de mayo y levemente por encima del consenso de 9.3%. Lo anterior aumenta las expectativas de que el

Banco Central suba en nuevamente en 50 pbs la tasa de interés.

• La tasa de inflación anual de Canadá alcanzó el 8.1 % en junio, frente al 7.7 % de mayo, impulsada por los

mayores costos de los combustibles.

• El tesorero australiano, Jim Chalmers, anunció los términos de una amplia revisión del Banco de la

Reserva que analizará su objetivo de inflación, herramientas de política, gobernanza y cultura, en medio

de críticas sobre sus pronósticos y decisiones sobre tasas de interés.

• Las exportaciones de maíz de Brasil, a través de los puertos del sur en el estado de Paraná, han seguido

superando las expectativas, con un aumento de los envíos del 221% en la primera mitad del año, en

medio de la ausencia de Ucrania en el mercado.

Colombia

• El martes el Dane publicó los datos de importaciones para el mes de mayo que llegaron a USD 6800

millones , expandiéndose en un 55.6% interanual y aumentando con respecto a la cifra del mes anterior

(USD 6.94 mil millones). El déficit comercial mensual se situó en USD 1.7 mil millones, más alto que la cifra

de mayo 2021 de USD 1.01 mil millones. El déficit comercial en los corrido del fue de USD 7 070 millones, un

31% por encima del mismo período de 2021.

• El 20 de julio se posesionó el nuevo Congreso de la República.La presidencia del Senado de la República,

en el primer año, la tendrá el Pacto Histórico en cabeza de Roy Barreras. El segundo año será para el

partido Verde, el tercero para el Partido Conservador, y el último para el Partido Liberal.

• El presidente electo, designó a Diego Guevara como el viceministro general del Ministerio de Hacienda y

a Jose Roberto Acosta, como el próximo director de crédito publico del Ministerio de Hacienda.

• El presidente Gustavo Petro confirmó nuevos nombres para importantes cargos diplomáticos y

administrativos. Se trata de Leonor Zalabata que liderará la Embajada de Colombia ante la ONU en New

York. Patricia Tobón, abogada embera y comisionada de la verdad estará en la Unidad para la Atención y

Reparación Integral a las Víctimas; y a Giovani Yule, sociólogo que estará a cargo de la Unidad de

Restitución de Tierras.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.3 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4.58

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 9.0 7.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• En la jornada del martes se observó un soporte en torno a los 4280 en el que se dio una fuerte oferta, en especial de

los agentes locales. El USDCOP se movió entre niveles técnicos, aunque con poco volumen. La mañana comenzó

inclinada a la baja en 4290 e incluso toco los 4280 pero a partir de ahí los compradores presionaron el precio hasta los

4346 para finalmente cerrar alrededor de la zona de 4330. En el día de ayer tuvimos la posesión del congreso y la

atención estará en toma de posiciones de los partidos y a la espera de algunas noticias el nuevo gobierno. Sin

embargo, con el comportamiento que se dio el marte es posible empezar a construir posiciones largas en USD por

debajo de la marca de 4300 apuntando a un objetivo de 4400.

• Estados Unidos: Solicitudes semanales por 
desempleo (7:30am)

• Reunión del Banco Central Europeo (7:15am)

• Intervención de C. Lagarde, presidenta del BCE 
(7:45 am)
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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