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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen mixtos. En Europa las operaciones avanzan con sesgos mixtos a medida que se
conocen mas resultados corporativos y el mercado se prepara para conocer el anuncio de la Reserva
Federal (Fed) hacia la mitad de la semana. En Asia las acciones presentan retrocesos. Los futuros en
Estados Unidos suben. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 aifios operan en 2.82%. El precio del petréleo
Brent opera en USD 104 por barril(+1.05%).

Un acuerdo respaldado por la ONU para reanudar las exportaciones de granos ucranianos se ha puesto en
duda después de nuevos ataques con misiles el fin de semana en la ciudad portuaria de Odessa, que han
sido ampliamente condenados , y el Kremlin insiste en que afectaron la infraestructura militar. Los precios
del trigo han subido tras la noticia del ataque, después de caer el viernes tras el acuerdo entre Rusia y
Ucrania.

El Banco Central de Rusia rebajé la tasa de interés en 150 pbs hasta llegar al 8%, debido a la
desaceleracion de la inflacion en el pais. Es de anotar que, en junio, la inflacién anual cayé a 15.9 %, luego
del 17.1 % en mayo y, segun estimaciones oficiales rusas, al 15 de julio, descendié a 15.5 %.

La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen, dijo el domingo que el crecimiento econémico de
Estados Unidos se esta desacelerando y reconocio que existe el riesgo de una recesion.

La Unidn Europea esta buscando suministros adicionales de gas de Nigeria mientras el bloque se prepara
para posibles cortes de suministro de Rusia, dijo Matthew Baldwin, director general adjunto del
departamento de energia de la Comision Europea. La UE importa de Nigeria el 14% del total de sus
suministros de gas natural licuado, y existe la posibilidad de duplicar esta cifra.

El gobierno de Japdn recorté su prondstico de crecimiento econémico para este aio fiscal en gran parte
debido a la desaceleracidon de la demanda extranjera, destacando el impacto de la guerra de Rusia en
Ucrania, los estrictos bloqueos de China por el Covid-19 y el debilitamiento de la economia global. Ahora
se espera que la economia se expanda alrededor del 2.0%.

En Singapur la inflacién subyacente en junio aumenté al 4.4% en comparacion con el afio anterior, frente
al 3.6% de mayo y superior al 4.2% que esperaban los analistas.

La confianza empresarial alemana cayé mas de lo esperado en julio, mostré la encuesta de sentimiento
empresarial Ifo, ya que el instituto que la compila dijo que los altos precios de la energia y la inminente
escasez de gas habian dejado a la economia mas grande de Europa al borde de una recesidn. El indice
cayo a 88.6 puntos , su nivel mas bajo en mas de dos afos. La lectura de junio se revisé a la baja a 92.2
puntos.

El presidente Jair Bolsonaro inicia oficialmente su campaia de reeleccion, reuniendo a miles de sus
seguidores en Rio de Janeiro. A pesar de estar rezagado en todas las encuestas , ha ignorado hasta ahora el
consejo de sus propios asesores de moderar su retdrica.
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El Director de Crédito Publico, César Arias resalté que el fondo de deuda bursatil esta previsto para iniciar
su funcionamiento en la segunda parte del afio. Recordemos que la unidad del fondos brindara exposicidn
a 12 titulos COLTES.

El Banco de la Republica revelé que en junio, las remesas de los trabajadores totalizaron US$821.59
millones, con lo que se marca una caida desde la cifra de mayo (US$841.09 millones). De esta forma los
ingresos de divisas por este concepto sumaron US$4463 millones en el primer semestre. Esto representa un
incremento de 8.4% frente a la cifra alcanzada en el mismo periodo de 2021.

A través de redes sociales, el presidente electo Gustavo Petro se refirid a la crisis alimentaria mundial
ocasionada por la escasez de alimentos que esta generando inflacién global. Invité a todo poseedor de
tierra fértil a producir. “Si se hace el gobierno los acompafiara y protegera”.

Segun el Dane, el precio al transporte de carga por carretera aumenté un 0.65% mensual para junio.
Mientras que los costos fijos y peajes, tuvieron un aumento similar, alcanzando el 0.68%. Los
combustibles, entre tanto, si bien también incrementaron su precio (0.3%), se estima que aun no se sinti6 la
subida de tarifas que se registrd en junio , se espera que para la revisidn de julio si se vea reflejada.

Comentario del mercado

En la jornada del viernes el COP se movié dentro del rango esperado probando el nivel del limite inferior
de 4330 pesos y extendiéndose a 4409 pesos. Con los flujos de compra de ddlares, el precio subié a 4470
pesos, lo que marta la posibilidad de alcanzar 4510 pesos en la semana que inicia. Cerca del final de la
semana, se anticipa mucha volatilidad a medida que se acerca la decisién de la Reserva Federal y del
Banco de la Republica. La curva forward sigue aplanandose muy lento, el viernes la parte larga bajoé un par
de pesos, mientras que la parte corta subié un par también.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

cotombia | a01s | z00 | auas | 2022 | 2023
-7.0 10.6 6.3 2.9

PIB (a/a %) 3.2

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0

USDCOP 3287 3422 4077

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:
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* Estados Unidos: Actividad Econdmica de la Fed de

Chicago (7:30am)

* China: Inversion Extranjera Directa

* Japon: Minutas de la Reunion del Banco Central

(7pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1260 -2.5% -7.8% -10.7%
USD/COP 4465 0.9% 11.0% 9.7%
CDS 5Y 288 -0.6% 4.1% 40.6%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
DXY Index 106.4 -0.3% 2.1% 11.2%
EURUSD 1.0233 0.2% -3.3% -10.0%
GBPUSD 1.2066 0.6% -1.6% -10.8%
USDJPY 136.66 0.4% 0.9% 18.8%
USDCOP 4465.0 0.9% 11.0% 9.7%
USDMXN 20.4550 -0.4% 2.7% -0.4%
USDBRL 5.4682 -0.5% 4.4% -1.9%
USDCLP 955.45 3.1% 7.5% 12.1%
USDPEN 3.9149 0.0% 5.0% -2.2%

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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