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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen mixtos. En Europa las operaciones avanzan pero con movimientos limitados a la
espera de la decisidon de la Reserva Federal. En Asia las acciones avanzan. Los futuros en Estados Unidos
caen. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 aiios bajan y operan en 2.74%. El precio del petréleo Brent sube
y operaen USD 106 por barril (+1.71%).

Ucrania comenzard a exportar granos y otros productos alimenticios con la esperanza de que la
reanudacidn alivie la crisis alimentaria mundial. “Dentro de los préximos dias, estaremos listos para
trabajar en la restauracion de la exportacion de productos agricolas a través de nuestros puertos”, dijo el
viceministro de Infraestructura de Ucrania, Yuriy Vaskov . Agregd que Chornomorsk sera el primer puerto
en reabrir, seguido de Odesa y Pivdennyi y que en las préximas dos semanas, todos los puertos exportaran
productos agricolas de manera constante.

Gazprom Psjc reducira los envios en el gasoducto Nord Stream, el principal enlace de gas con la Uniéon
Europea, en alrededor de 20% de su capacidad a partir de las 7 a.m., hora de Moscu, el miércoles, dijo el
gigante ruso del gas en un comunicado. Los problemas de mantenimiento con una turbina que ayuda a
bombear gas por el gasoducto explicarian la reduccién en el suministro.

Walmart, recorté sus estimaciones de ganancias trimestrales y anuales debido a la creciente inflacion de
los alimentos. Mientras que, McDonald’s, General Electric, UPS y 3M también reportaron sdlidas ganancias
trimestrales

El gobierno de Estados Unidos emitié un comunicado minimizando los temores de una desaceleracion de
la actividad, argumentando que es poco probable la caida del PIB en 2022, incluso si es seguida por otra
contraccidn de la actividad durante el segundo trimestre, sea indicativa de una recesién. Sus principales
argumentos, segun el comunicado, es que las cuatro variables indicadoras de recesién (ingreso real menos
transferencias, gasto real, produccién industrial y empleo) han mostrado resiliencia en los Gltimos trimestres
y se encuentran en un nivel mas alto que en abril de 2020.

Hoy inicia la reunidén de la Fed y se espera que eleve las tasas de interés en 75pbs el miércoles, y podria
sorprender a los mercados al sonar atin mas implacable sobre la politica de endurecimiento. Un aumento
de tres cuartos de punto, colocaria la tasa de los fondos federales en un rango de 2.25% a 2.5%.

La expansidon econdmica de Corea del Sur se aceleré en el segundo trimestre pasado, ya que el gasto de
los hogares y el gobierno ayudé a absorber la afectacion del comercio por la creciente inflacién y la
guerra de Rusia contra Ucrania. El PIB avanzd 0.7% superando la estimacién de un aumento de 0.4%.Con
respecto al afo anterior, la economia crecié 2.9%.

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos ( USDA) aumenté sus predicciones anuales para la
inflacion de alimentos para 2022, ahora ve un aumento del 9% para 2022, frente al 8% el mes anterior.
Entre los principales impulsores se encuentran las aves, los productos lacteos y los cereales.

Moody’s Analytics advirtié que México no podria evitar una contraccion econémica causada por una
recesion en los Estados Unidos. Lo anterior, explica Alfredo Coutifio, director de Moody’s, atendiendo a la
creciente probabilidad de una recesion global en los proximos 12 meses. “En este escenario, México
enfrentaria una prolongada inflacion y una recesién con duracién de 3 trimestres
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Finalizé el plazo establecido por el gobierno entrante para culminar las reuniones de empalme. Salvo
algunos encuentros extra entre funcionarios entrantes y salientes, el proceso estd casi concluido. José
Manuel Restrepo, ministro de Hacienda, asegurd que de 400 encuentros faltan 15 que se desarrollaran en
los préximos dias.

El presidente electo Gustavo Petro, hizo un nuevo nombramiento, se trata de Danilo Rueda, quien sera el
alto comisionado para la Paz.

De acuerdo con la encuesta de analistas realizada por el Citibank. De los 25 analistas encuestados 18
espera un incremento de 150 bps en la tasa del Banco de la Republica en la reunién del viernes, el resto
de encuestados se divide entre una subida de 100 pbs y 125 pbs. Por su parte, la expectativa de inflacidn
para el cierre del afio subié 51 pbs a 9.38% y para finales de 2023 se espera 5.25%.

Comentario del mercado

La primera jornada de la semana fue lenta en el mercado cambiario, la volatilidad estuvo dentro
del rango esperado de 4430/4470 pesos. El dia comenzé cerca del cierre del viernes en 4450 pesos,
primero el precio bajé tocando el limite inferior de 4430 pesos y luego subid hasta alcanzar el nivel
de 4482 pesos. El precio recorrié todo el rango un par de veces en el dia. El volumen fue bajo, y al
parecer los participantes del mercado parecen gestionando flujos y no construyendo posiciones. El
resto de la semana deberia verse igual, operaciones en un rango de aproximadamente 50 pesos,
volumenes bajos y poco apetito por parte de los inversores. Los agentes extranjeros permanecen
ausentes sin un lado claro. La curva forward esta haciendo mas o menos lo mismo, la liquidez es
muy baja.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

cotombia | a01s | z00 | auas | 2022 | 2023
-7.0 10.6 6.3 2.9

PIB (a/a %) 3.2

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4.58
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 9.0 7.0

UsDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Estados Unidos: Confianza al Consumidor/ventas
de viviendas nuevas(7:30am)

*  Publicacion World Economic Outlook del Fondo
Monetario Internacional (8:30 am)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Mivel 1D 1M YTD
COLCAP 1290 2.4% -5.6% -8.6%
UsSD/ICOP 4468 0.1% 7.9% 9 8%
CDS 5Y 288 0.6% 4 3% 40.9%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 107.0 0.5% 2. 7% 11.9%
EURUSD 1.0148 0.7% -4 1% -10.7%
GBPUSD 1.1997 -0.4% -2.2% -11.3%
USDJPY 136.64 0.0% 0.9% 16.7%
USDCOP 44678 0.1% 7.9% 9.8%

USDMXN 20.4933 0.1% 2.9% 0.2%
USDBRL 5.3572 -2.6% 2.3% -3.9%
USDCLP 936.50 -2.0% 1.7% 9.9%

USDPEN 3.9120 0.1% 3.6% -2.2%

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

N

®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics | Follow us Y @ScotiaEconomics


http://www.scotiabankcolpatria.com/

