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Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen mixtos y con pequeñas variaciones antes de conocer la decisión del Reserva

Federal (Fed). En Europa las operaciones avanzan en medio de publicaciones corporativas. En Asia las

acciones son mixtas. Los futuros en Estados Unidos suben luego de que los resultados de Alphabet y

Microsoft fueran mejores de lo esperado. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años operan en 2.79%. El

precio del petróleo Brent opera en USD 105 por barril(+1.07%).

• Las fuerzas ucranianas atacaron el puente Antonovsky en la ocupada Kherson, en el sur de Ucrania-. El

puente es una ruta de suministro crucial para las fuerzas rusas que ocupan la ciudad. Mientras tanto, el

presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, ha vuelto a condenar las decisiones de Rusia sobre los

suministros de gas a Europa.

• Los países de la Unión Europea llegaron a un acuerdo político para reducir su uso de gas en 15% hasta el

próximo invierno, ya que la perspectiva de un corte total de los suministros rusos es cada vez más

probable.

• El Departamento de Energía de Estados Unidos anunció que el presidente Joe Biden autorizó la venta de

20 millones de barriles adicionales de petróleo de la Reserva Estratégica como parte de su plan para

calmar los precios.

• En Estados Unidos las solicitudes de préstamo para la compra de una vivienda cayeron un 1% en la

semana y fueron un 18% inferiores a las de la misma semana del año anterior. La tasa de interés para

hipotecas de tasa fija a 30 años disminuyó la semana pasada a 5.74% desde 5.82%.

• El Fondo Monetario Internacional (FMI) entregó sus nuevas proyecciones sobre lo espera del

comportamiento de la economía mundial. Las perspectivas son más pesimistas respecto al informe que se

dio a conocer en abril. Ahora estiman que el PIB mundial ya no va a crecer 3.6 % a cierre de 2022 sino

3.2%. Mientras que, para el año 2023 las perspectivas cayeron desde el 3.6% al 2.9%. Para el caso de

Estados Unidos la revisión es mucho más fuerte, pasando del 3.7 % a 2.3 % en la perspectiva del 2022 y del

2.3% al 1% para el próximo año.

• Para América Latina el FMI mejoró su perspectiva a pesar del entorno inflacionario, ahora espera que el

PIB de la región crezca 3 % (antes 2.5%), en parte gracias a que la reactivación económica siguió siendo

fuerte desde el lado del consumo y la inversión. Y para 2023 estima una expansión de 2%.

• Las expectativas de inflación de los surcoreanos alcanzaron su nivel más alto en al menos 20 años. En la

encuesta de julio del Banco de Corea (BOK), los surcoreanos esperan que la inflación promedie un 4.7 % en

los próximos 12 meses, un fuerte aumento con respecto al 3.9 % de la encuesta anterior.

• Los precios en Australia aumentaron un 6.1% en el segundo trimestre en comparación con el mismo

período del año anterior, frente al 5.1% del primer trimestre del año.

Colombia

• La calificadora de riesgo Fitch Ratings afirmó que el déficit de cuenta corriente de Colombia van a seguir

en niveles altos durante 2022. Explicado por el crecimiento "fuerte y continuo de las importaciones y el

alza en las ganancias de las empresas del sector de materias primas". La estimación pasó del 5.7% al 5.6%

del PIB.

• Renzo Merino, analista de Moody’s para Colombia dijo que, por el momento, se prevé oficialmente un

crecimiento del 5.7% del PIB del país para 2022 y 3.5% para 2023. Pero se está pendiente del pronóstico

del segundo trimestre pare revisar el dato definitivo. Puesto que el dinamismo económico se ha mantenido

en particular por el consumo de los hogares y la inversión ha mostrado un buen comportamiento. Los

indicadores sugieren que la estimación puede llegar al 6% o incluso por encima.

• El DANE reveló que durante junio, la Confianza de los Consumidores tuvo una mejoría y llegó a 38.4

puntos frente a los 35.6 puntos del mes previo. De acuerdo con la información revelada por la entidad,

esto responde a que hay una corrección tras la finalización del ciclo político que se ve reflejado en el

componente de las expectativas a futuro de la situación económica del país que tuvo un importante rebote.

• A la espera del dato de desempleo que será publicado el viernes, el Ministro de Trabajo declaró la fuerte

posibilidad de llegue a un dígito o muy cercano, haciendo énfasis en la influencia que ha tenido la

reactivación económica sobre el empleo.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.3 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4.58

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 9.0 7.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• El día transcurrió con un volumen de negociación bajo ( USD 900 millones), el diferencial bid-

offer fue muy amplio y se percibió mucha volatilidad, pero dentro del rango de 4415 a 4460

pesos. Aunque a primera hora de la mañana el precio tocó el nivel de 4415 pesos, la mayor

parte del volumen se negoció entre 4440 y 4460 pesos. El offshore todavía está muy tranquilo,

parece que no tienen muchas posiciones en USDCOP. Hoy la mañana se prevé lenta, pero

después de la reunión de la FED debería volver algo de interés. Aún así, las condiciones

normales probablemente no volverán hasta que sepamos la decisión de Banrep el viernes. La

curva FWD cayó un poco con poco volumen y muy pocas operaciones.

• Estados Unidos: Órdenes de bienes 
durables(7:30am) / Inventarios de petróleo 
(9:30am)

• Reunión de la Reserva Federal (1pm) / Conferencia 
de Jerome Powell(1:30pm)

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1295 0.4% -5.2% -8.2%

USD/COP 4444 -0.5% 7.3% 9.2%

CDS 5Y 292 0.0% 5.7% 42.8%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 107.0 -0.2% 2.9% 11.8%

EURUSD 1.0153 0.4% -4.1% -10.7%

GBPUSD 1.2067 0.3% -1.6% -10.8%

USDJPY 136.82 -0.1% 1.0% 18.9%

USDCOP 4444.0 -0.5% 7.3% 9.2%

USDMXN 20.4401 -0.1% 2.6% -0.4%

USDBRL 5.3263 -0.5% 1.7% -4.5%

USDCLP 924.70 -1.3% 0.4% 8.5%

USDPEN 3.9190 0.2% 3.8% -2.1%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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