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Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen mixtos. En Europa las operaciones son limitadas a medida que los agentes

incorporan la decisión de la Reserva Federal (Fed). En Asia las acciones avanzan. Los futuros en Estados

Unidos caen levemente después del anuncio de la Fed. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años operan en

2.75%, a la baja luego del dato del PIB. El precio del petróleo Brent opera en USD 107 por barril (+1.10%).

• Los intentos de Ucrania de recuperar la ciudad de Kherson de manos de las tropas rusas están “cobrando

impulso”, según la inteligencia del Reino Unido. La ciudad, tomada al principio de la invasión rusa y el área

políticamente más importante ocupada por Moscú, ahora está “prácticamente aislada” de los otros

territorios rusos ocupados, dijo el Ministerio de Defensa de Gran Bretaña. Los flujos de gas natural de Rusia

a Alemania se mantuvieron estables, un día después de una reducción de alrededor del 20% de su capacidad

total.

• En EEUU la actividad económica se contrajo 0.9% en la métrica trimestral anualizada, inferior a la

expansión esperada de 0.4%. El consumo personal aumentó 1.0%, menos de lo anticipado de 1.2%. A pesar

del dato negativo, se observó una caída de inventarios que en el fondo apunta a que la demanda sigue

fuerte. El mercado presentó una reacción limitada al dato.

• La matriz de Facebook, Meta , informó una caída en los ingresos más pronunciada de lo esperado, perdió

ganancias y emitió un pronóstico sorprendentemente débil, que apunta a una segunda disminución

consecutiva en las ventas año tras año. Mientras que, Ford dijo que su ingreso operativo ajustado se triplicó

desde hace un año, a USD 3.7 mil millones, ya que pudo entregar más de sus productos nuevos más

populares a los clientes.

• Los funcionarios de la Reserva Federal subieron las tasas de interés en 75 pbs por segundo mes

consecutivo. El rango objetivo de la tasa se ubicó entre 2.25% y 2.5%. El presidente Jerome Powell mantuvo

un tono agresivo sobre la reducción de la inflación pero eliminó la orientación sobre la escala del próximo

aumento de tasas y reconoció que “en algún momento” será apropiado reducir el ritmo de los aumentos. El

Comité continuará reduciendo el tamaño de la hoja de balance.

• A la Cámara de Representantes de EEUU, precedida por Nancy Pelosi, será enviado el proyecto de ley

aprobado por el Senado de Estados Unidos que habilita US$280 mil millones para promover la

investigación científica y la industria de chips y semiconductores.

• La próxima llamada del presidente Joe Biden con el líder chino Xi Jinping se centrará en áreas de posible

cooperación entre EE.UU. y China, dijo la Casa Blanca, incluso cuando las relaciones diplomáticas entre las

dos naciones están llenas de tensión sobre Rusia.

• El aumento de los niveles de deuda impulsados por la inflación y el endurecimiento de las condiciones

financieras en Asia son motivo de preocupación, según Krishna Srinivasan del Fondo Monetario

Internacional. Dijo que la deuda en la región ha aumentado del 25% antes de la pandemia al 38%.

Colombia

• El Fondo Monetario Internacional (FMI) revisó sus proyecciones económicas al alza para Colombia,

mientras que para el mundo empeoraron. Según el organismo, la economía colombiana cerrará con un

crecimiento de 6.3% al cierre de este, mientras que durante 2023 repuntaría 3.5%.

• El DANE en su más reciente Encuesta de Pulso Social se encuentra un apartado referente al pago de

impuestos. En este, la entidad estadística preguntó sobre las percepciones de los ciudadanos con respecto

al pago de los tributos. Los Colombianos consideran que deberían destinar 6.8% de ingresos a pagar

impuestos.

• En una conferencia con inversionistas, el director de Crédito Público del Ministerio de Hacienda de

Colombia, César Arias, reveló las estimaciones de lo que habría sido el crecimiento real del PIB para el

primer semestre de 2022.Con los datos ya publicados a mayo, Arias estima que en el primer semestre

Colombia crecerá entre 11 % y 12 % en términos reales, que sería el crecimiento más alto de los países

que forman parte de la OCDE.

• Los departamentos de energía de Colombia y Emiratos Árabes Unidos, firmaron un acuerdo que busca

mejorar la relación energética para fomentar la cooperación energética. Otro de los acuerdos firmados el

día de ayer, corresponde al de Estados Unidos, el cual favorece el transporte aéreo de carga, esto

permitirá que se incremente el transporte aéreo favoreciendo el comercio internacional.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.3 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4.58

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 9.0 7.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Ayer fue un día lento pues había expectativa por las decisión del Reserva Federal. El mercado negoció cerca

de USD 1000 millones, por debajo del promedio, pegado al límite inferior del amplio rango entre 4404 y 4437

pesos, el mercado se sintió muy pesado, el movimiento alcista fue lento y con mucho esfuerzo, y se percibió

una presión de venta proveniente principalmente de locales. El Offshore sigue ausente del mercado. Después

de la decisión de la Fed, toda la atención se centrará en la decisión de Ban Reps al final de la semana, hay un

poco más de incertidumbre en torno a esta subida, el mercado se divide entre 100 y 150 pbs.

• Estados Unidos: Solitudes semanales por 
desempleo/PIB 2T-2022(7:30am)

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1300 0.4% -5.9% -7.9%

USD/COP 4425 -0.4% 6.9% 8.7%

CDS 5Y 279 -1.1% -4.3% 36.2%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 107.0 0.5% 2.3% 11.8%

EURUSD 1.0130 -0.7% -3.7% -10.9%

GBPUSD 1.2113 -0.4% -0.6% -10.5%

USDJPY 135.59 -0.7% -0.4% 17.8%

USDCOP 4425.0 -0.4% 6.9% 8.7%

USDMXN 20.4083 0.0% 1.4% -0.6%

USDBRL 5.2643 0.4% -0.1% -5.6%

USDCLP 910.00 -1.6% -1.2% 6.8%

USDPEN 3.9219 0.1% 3.9% -2.0%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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