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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen mixtos. En Europa las operaciones son limitadas a medida que los agentes
incorporan la decision de la Reserva Federal (Fed). En Asia las acciones avanzan. Los futuros en Estados
Unidos caen levemente después del anuncio de la Fed. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afios operan en
2.75%, a la baja luego del dato del PIB. El precio del petréleo Brent opera en USD 107 por barril (+1.10%).

Los intentos de Ucrania de recuperar la ciudad de Kherson de manos de las tropas rusas estan “cobrando
impulso”, segun la inteligencia del Reino Unido. La ciudad, tomada al principio de la invasién rusa y el area
politicamente mds importante ocupada por Moscu, ahora esta “practicamente aislada” de los otros
territorios rusos ocupados, dijo el Ministerio de Defensa de Gran Bretafia. Los flujos de gas natural de Rusia
a Alemania se mantuvieron estables, un dia después de una reduccién de alrededor del 20% de su capacidad
total.

En EEUU la actividad econdmica se contrajo 0.9% en la métrica trimestral anualizada, inferior a la
expansion esperada de 0.4%. El consumo personal aumentd 1.0%, menos de lo anticipado de 1.2%. A pesar
del dato negativo, se observd una caida de inventarios que en el fondo apunta a que la demanda sigue
fuerte. El mercado presentd una reaccién limitada al dato.

La matriz de Facebook, Meta , informoé una caida en los ingresos mds pronunciada de lo esperado, perdio
ganancias y emitié un prondstico sorprendentemente débil, que apunta a una segunda disminucién
consecutiva en las ventas afio tras ailo. Mientras que, Ford dijo que su ingreso operativo ajustado se triplicé
desde hace un afio, a USD 3.7 mil millones, ya que pudo entregar mas de sus productos nuevos mas
populares a los clientes.

Los funcionarios de la Reserva Federal subieron las tasas de interés en 75 pbs por segundo mes
consecutivo. El rango objetivo de la tasa se ubicé entre 2.25% y 2.5%. El presidente Jerome Powell mantuvo
un tono agresivo sobre la reducciéon de la inflacidén pero eliminé la orientacidn sobre la escala del proximo
aumento de tasas y reconocio que “en algin momento” serd apropiado reducir el ritmo de los aumentos. El
Comité continuara reduciendo el tamano de la hoja de balance.

A la Camara de Representantes de EEUU, precedida por Nancy Pelosi, sera enviado el proyecto de ley
aprobado por el Senado de Estados Unidos que habilita US$280 mil millones para promover la
investigacion cientifica y la industria de chips y semiconductores.

La proxima llamada del presidente Joe Biden con el lider chino Xi Jinping se centrara en areas de posible
cooperacion entre EE.UU. y China, dijo la Casa Blanca, incluso cuando las relaciones diplomaticas entre las
dos naciones estan llenas de tensién sobre Rusia.

El aumento de los niveles de deuda impulsados por la inflacidn y el endurecimiento de las condiciones
financieras en Asia son motivo de preocupacién, segiun Krishna Srinivasan del Fondo Monetario
Internacional. Dijo que la deuda en la regién ha aumentado del 25% antes de la pandemia al 38%.

Colombia

El Fondo Monetario Internacional (FMI) revisé sus proyecciones econdmicas al alza para Colombia,
mientras que para el mundo empeoraron. Segun el organismo, la economia colombiana cerrard con un
crecimiento de 6.3% al cierre de este, mientras que durante 2023 repuntaria 3.5%.

El DANE en su mas reciente Encuesta de Pulso Social se encuentra un apartado referente al pago de
impuestos. En este, la entidad estadistica preguntd sobre las percepciones de los ciudadanos con respecto
al pago de los tributos. Los Colombianos consideran que deberian destinar 6.8% de ingresos a pagar
impuestos.

En una conferencia con inversionistas, el director de Crédito Publico del Ministerio de Hacienda de
Colombia, César Arias, reveld las estimaciones de lo que habria sido el crecimiento real del PIB para el
primer semestre de 2022.Con los datos ya publicados a mayo, Arias estima que en el primer semestre
Colombia crecera entre 11 % y 12 % en términos reales, que seria el crecimiento mas alto de los paises
que forman parte de la OCDE.

Los departamentos de energia de Colombia y Emiratos Arabes Unidos, firmaron un acuerdo que busca
mejorar la relacidn energética para fomentar la cooperacién energética. Otro de los acuerdos firmados el
dia de ayer, corresponde al de Estados Unidos, el cual favorece el transporte aéreo de carga, esto
permitird que se incremente el transporte aéreo favoreciendo el comercio internacional.

Comentario del mercado
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

cotombia | a01s | z00 | auas | 2022 | 2023
-7.0 10.6 6.3 2.9

PIB (a/a %) 3.2
IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4.58
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 9.0 7.0
USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951
Fuente: Scotiaeconomics Colombia
Eventos para la jornada:
* Estados Unidos: Solitudes semanales por
desempleo/PIB 2T-2022(7:30am)
Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1300 0.4% -5.9% -7.9%
USD/COP 4425 -0.4% 6.9% 8.7%
CDS 5Y 279 -1.1% -4.3% 36.2%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Nivel 1D 1M YTD
DXY Index 107.0 0.5% 2.3% 11.8%
EURUSD 1.0130 -0.7% -3.7% -10.9%
GBPUSD 1.2113 -0.4% -0.6% -10.5%
USDJPY 135.59 -0.7% -0.4% 17.8%
USDCOP 4425.0 -0.4% 6.9% 8.7%
USDMXN 20.4083 0.0% 1.4% -0.6%
USDBRL 5.2643 0.4% -0.1% -5.6%
USDCLP 910.00 -1.6% -1.2% 6.8%
USDPEN 3.9219 0.1% 3.9% -2.0%

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

Ayer fue un dia lento pues habia expectativa por las decision del Reserva Federal. El mercado negocié cerca

de USD 1000 millones, por debajo del promedio, pegado al limite inferior del amplio rango entre 4404 y 4437

pesos, el mercado se sintié muy pesado, el movimiento alcista fue lento y con mucho esfuerzo, y se percibié

una presion de venta proveniente principalmente de locales. El Offshore sigue ausente del mercado. Después

de la decision de la Fed, toda la atencidn se centrara en la decision de Ban Reps al final de la semana, hay un

poco mas de incertidumbre en torno a esta subida, el mercado se divide entre 100 y 150 pbs.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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