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Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen con un tono más positivo. En Europa las operaciones avanzan en medio de datos

de crecimiento. En Asia los movimientos son limitados. Los futuros en Estados Unidos suben ante los

reportes positivos de algunas tecnológicas. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años bajan y operan en

2.70%. El precio del petróleo Brent sube y opera en USD 109 por barril (+2.11%), ya que la atención se

centra en la reunión de la OPEP+ de la próxima semana y se percibe una baja posibilidad de hacer un

aumento más fuerte a la producción.

• Las fuerzas rusas lanzaron un ataque con misiles en el área de Kyiv mientras las tropas ucranianas se

concentraban en el sur del país. El Ministerio de Defensa de Rusia afirmó el viernes que 40 prisioneros de

guerra ucranianos murieron y 75 resultaron heridos en un ataque contra un centro de detención en la

ciudad de Olenivka, en Donetsk controlado por Rusia.

• La inflación derivada del gasto en consumo (PCE) en EEUU superó las expectativas del mercado al ubicarse

en 1.1% mensual en la métrica total, mientras que en la medición core se ubicó en 0.6% m/m frente a la

expectativa de 0.5% m/m.

• Apple informó ganancias y ventas que superaron las expectativas de Wall Street. Las ventas y ganancias

para el segundo trimestre fueron de US$83000 millones, por encima de las estimaciones de US$82800

millones

• La secretaria del Tesoro, Janet Yellen, dijo que la economía estadounidense se encuentra en un estado de

transición, no de recesión, a pesar de dos trimestres consecutivos de crecimiento negativo. La recesión,

insistió Yellen, es un “debilitamiento de base amplia de nuestra economía” que incluye despidos

sustanciales, cierres de negocios, tensiones en las finanzas de los hogares y una desaceleración en la

actividad del sector privado.

• El crecimiento de la economía de la zona euro se aceleró en el segundo trimestre del año. El bloque de 19

miembros registró una tasa de producto interno bruto del 0.7%,superando las expectativas de un

crecimiento del 0.2%.

• La economía alemana se estancó en el segundo trimestre. El producto interno bruto se mantuvo sin

cambios trimestre a trimestre. En la variación anual el PIB se ubicó en 1.5% inferior a los estimado de 1.8%

• La inflación de la zona euro en julio se aceleró nuevamente en 0.1% en su variación mensual. En términos

anuales toca un nuevo máximo de 8.9%, siendo los precios de la energía los que más contribuyen a la

variación.

• Las fábricas de Japón aumentaron la producción a un ritmo más rápido en junio, luego de que

disminuyeron las interrupciones debido a las restricciones de China por el Covid-19. La producción fabril

aumentó un 8.9% con respecto al mes anterior

• La tasa de desempleo en Chile bajó a 7.8 % en el trimestre móvil abril-junio de 2022.Comparado con el

mismo periodo de 2021, el desempleo cayó 1.7 puntos porcentuales (pp.)

• En Brasil , el expresidente Lula mantiene fuerte ventaja sobre Jair Bolsonaro con miras a elecciones de

octubre. Lula obtuvo 47% de apoyo en una encuesta frente a 29% de Bolsonaro, en comparación con el

resultado de 47% y 28% de junio.

Colombia

• En la reunión de hoy del Banco de la República, la mayoría del mercado espera un aumento de 150 pbs en

la tasa de intervención, por lo que pasaría del actual 7.50% al 9%. En la junta de hoy, el equipo técnico del

emisor presentará sus nuevas proyecciones macroeconómicas. De igual forma, la reunión de hoy será

relevante pues el mercado monitoreará las señales sobre una futura pausa en el ciclo alcista y también

sobre las opiniones de la junta respecto a los movimientos del tipo de cambio.

• En un evento, el entrante Ministro de Hacienda se refirió a algunos puntos que será relevantes en la

reforma tributaria. Entre estos, señaló que es importante aumentar la productividad del país, brindar

subsidios a las familias más pobres, terminar con los beneficios tributarios e imponer impuestos a las zonas

francas que no exporten.

• Un medio público señaló que este viernes 29 de julio, después de las 2pm, se radicará el proyecto de

Presupuesto General de la Nación para la vigencia 2023.

• Según la Federación de Cafeteros, este año el precio del café interno ha subido 8%, pasando de poco más

de COP 2 millones a COP 2.2 millones. Los cafeteros han tenido que enfrentarse a recortes de producción,

que han hecho que la oferta disminuya, pero al mismo tiempo vendiendo con mejores precios globales.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 9.74 4.58

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 9.0 7.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• El peso Colombiano fue el de mejor desempeño de la región, y la estuvo en la jornada positiva que tuvo el mercado de deuda pública. Los agentes

extranjeros se percibieron más dinámicos en las pantallas y hubo un gran interés absoluto de venta de dólar. El precio bajó hasta tocar el nivel

4450 pesos. A pesar del interés en el extranjero, el volumen de negociación fue bajo con USD 960 millones negociados. Hoy finalmente tendremos

la decisión del BanRep, la dinámica del mercado debería regresar después de que sepamos cómo se implementará la política monetaria y cómo

nuestros banqueros centrales tomaron la decisión de la Reserva Federal.

• Estados Unidos: Índice de precios medido por el 
gasto del consumidor (7:30am) / Índice de 
Confianza U de Míchigan.

• Colombia: Estadísticas del mercado laboral
(10:00am)

• Reunión del Banco de la República (1pm)

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1320 1.5% -2.0% -6.4%

USD/COP 4371 -1.2% 6.7% 7.4%

CDS 5Y 265 -2.0% -9.7% 29.7%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 106.2 -0.2% 1.0% 11.0%

EURUSD 1.0195 0.0% -2.4% -10.3%

GBPUSD 1.2134 -0.4% 0.1% -10.3%

USDJPY 133.79 -0.4% -2.0% 16.3%

USDCOP 4371.0 -1.2% 6.7% 7.4%

USDMXN 20.2603 -0.1% 0.7% -1.3%

USDBRL 5.1582 -0.5% -0.5% -7.5%

USDCLP 909.75 0.0% -0.2% 6.8%

USDPEN 3.9219 0.1% 3.9% -2.0%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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