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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen sesgados al alza a medida que el sentimiento de riesgo global sigue fragil.
En Asia los mercados son positivos a pesar de las preocupaciones econdmicas. Los futuros en
Estados Unidos suben intentado corregir desde niveles minimos recientes. Los bonos del tesoro en Tabla de Prondsticos Macroeconomicos
EEUU a 10 afios operan en 3.24%. El precio del petréleo Brent opera en USD 117 por barril mmmmm
(+1.88%) ante reportes de miembros de la OPEP argumentando que no pueden aumentar a mayor PIB (a/a %) 39 70 10.6 6.3 2.9
velocidad su produccion.

* Las fuerzas rusas bombardearon distritos centrales de la ciudad de Jarkov, El ataque a Kremenchuk IPC (a/a%) 3.8 161 5.62 9.10 4.49

se produce después de dias de crecientes ataques con misiles rusos lejos de la linea del frente, Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 8.5 6.0
incluidos los primeros ataques en la capital, Kiev, durante semanas. Mientras tanto, paises de la
Otan se retnen para definir un mayor apoyo de tropas. Asi mismo, tras la reunién del G7, acordaron usbDCOP 3287 3422 4077 39601 39514

en explorar la posibilidad de prohibir el transporte de petréleo ruso. Fuente: Scotiaeconomics Colombia

* Rusia rechazé haber incurrido en el impago de la deuda. A causas de las sanciones internacionales,

afirmaron que dos de sus pagos realizados no llegaron a sus acreedores antes de la fecha limite.

Eventos para la jornada:
* El presidente ruso, Vladimir Putin, y su homdlogo brasilefio, Jair Bolsonaro, discutieron en torno a la

seguridad alimentaria mundial y confirmaron su intencién de fortalecer su asociacién estratégica. * Estados Unidos: Ventas de viviendas nuevas /
Putin asegurd a Bolsonaro en una llamada telefénica que Rusia cumplird con todas sus obligaciones de Indice de Confianza U Michigan (9:00am)
suministrar fertilizantes a Brasil, dijo el Kremlin en un comunicado.

. 4 .
- L - . C Intervencion de J. Bullard, miembro de la Fed.
* Christine Lagarde anuncié que el Banco Central europeo esta listo para subir las tasas de interés el !

préximo mes, esta subida sera de 25 pbs y sera la primera luego de 10 afos, confirmé también que o .,
* Colombia: Indice de Costos de la Construccion de

Obras Civiles (ICOCIV) (2:00 pm)

el incrementd en su proxima reunidn de septiembre dependera de los datos econdmicos. Por otra
parte, es probable que el Banco Central Europeo extraiga efectivo del sistema bancario para
compensar cualquier compra de bonos realizada para limitar los costos de endeudamiento de los
estados endeudados de la zona euro.

* La confianza del consumidor francés cayé mas de lo esperado en junio, alcanzando un minimo de
casi nueve anos debido a que aumentaron las preocupaciones sobre las perspectivas econémicas
ante la alta inflacidn y la incertidumbre politica. De igual forma , en Alemania el indice de confianza
del consumidor, cayd a -27.4 puntos en junio después de registrar una breve recuperacién de -26.2

puntos
Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Colombia
* Durante el fin de semana se presentaron varios anuncios en materia politica. Alvaro Leyva seria el Nivel D M ML
proximo Canciller. Por otro lado, se tienen previstos acercamientos entre el partido de Gobierno y COLCAP 1366 2.0% -10.9% -3.2%
partidos Conservador, de la U, Cambio Radical, los cuales preliminarmente han manifestado que no USD/COP 4141 0.9% 4.1% 1.7%
seran de oposicidon. De igual manera, hay expectativa por la reunién con el lider del Centro CDS 5Y 282 1.9% 24.1% 37.7%

Democratico, Alvaro Uribe Vélez.
Comportamiento de las monedas

* José Antonio Ocampo, ex ministro de Hacienda y ex codirector del Banco de la Republica suena
po, y P Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

como uno de los candidatos mas fuertes para ser el proximo ministro de Hacienda. El pais aun sigue

en la esperar por conocer quien sera el ministro que acompaiie al préximo gobierno y enfrente los Nivel 1D iM YTD
retos econémicos del pais. DXY Index 104.3 0.3% 2.6% 9.0%
-0.40 -2 20 -7 30
* Segun el reporte de la Andi, el pais importa 1.9 millones de toneladas de trigo, traido en su mayoria EURUSD 1.0537 0.4% 2.2% 7:3%
. N . . . . . GBPUSD 1.2215 -0.4% -3.5% -9.7%
desde Canada. Para la directiva de la Camara de Fedemol, la industria molinera de trigo debe
. . - L. . . . USDJPY 136.29 0.6% 6.8% 18.4%
importar en 99.7% del trigo que se utiliza para la produccion nacional de harina de trigo.
USDCOP 4140.5 0.9% 4.1% 1.7%
* José Manuel Restrepo, actual ministro de hacienda dijo que “Hay que seguir una senda donde USDMXN 19.9840 0.3% 2.3% -2.7%
Colombia crezca mas”, ademas de que la reactivacion deja una “plataforma” nueva para el gobierno USDBRL 5.1966 -0.8% 9.3% -6.8%
y priorizé en que la estabilidad en las finanzas publicas es la clave. USDCLP 903.63 -1.8% 8.9% 6.1%
USDPEN 3.7750 -0.4% 2.3% -5.7%

CO m e nta rl O d el m e rca d O Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

* En los dias recientes hubo comentarios tranquilizadores en la primera entrevista del presidente
electo Gustavo Petro. La mayoria de los miembros del Senado estan apoyando al nuevo gobierno
y los miembros de su gabinete hasta ahora parecen favorables al mercado. Se percibe cierto
riesgo en el movimiento de la renta variable antes de los informes del segundo trimestre. El
rango para hoy podria estar entre 4100/4150, sin embargo, la incertidumbre podria generar mas
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volatilidad antes de la reunién del Banco de la Republica.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank

Scotiabank es un banco lider en las Américas. Inspirdndonos en nuestro propdsito corporativo, “por nuestro futuro”, ayudamos a nuestros
clientes, sus familias y sus comunidades a lograr el éxito a través de una completa gama de asesoria, productos y servicios en los sectores de
banca personal y comercial, gestion patrimonial, banca privada, corporativa y de inversién, y mercados de capital. Con un equipo de
aproximadamente 90,000 empleados y alrededor de $1.2 billones en activos (al 31 de enero de 2022), Scotiabank cotiza sus acciones en la
Bolsa de Valores de Toronto (TSX: BNS) y la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE: BNS). Para obtener mas informacién, visite
http://www.scotiabank.com y siganos en Twitter @ScotiabankViews.
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