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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen mixtos pero cautelosos antes las preocupaciones por la inflacién y la
recesion. En Europa las acciones son a la baja a medida que crecen las preocupaciones por el .. ..
crecimiento. En Asia las operaciones avanzan. Los futuros en Estados Unidos caen. Los bonos del Tabla de Prondsticos Macroeconomicos

tesoro en EEUU a 10 afios bajan y operan en 3.03%. El precio del petréleo Brent bajay opera en USD mmmmm
-7.0 10.6 6.3 2.9

115 por barril (-0.63%). PIB (a/a %) 3.2
(o] .

* El presidente ruso, Vladimir Putin, respondié a la proxima expansion de la OTAN y dijo que no tiene

0,
ningtin problema con que Suecia y Finlandia se unan a la alianza militar, pero que si se despliega IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 °.10 4.49
infraestructura en esos paises, Rusia respondera de la misma manera. Entre tanto, la economia Rusa Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 8.5 6.0
se contrajo un 4.3% interanual en mayo , luego de caer 2.8% en abril, asi lo sefialé el Ministerio de
Economia. USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951
* El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo que la economia estadounidense esta en Fuente: Scotiaeconomics Colombia

“buena forma” y que el banco central puede reducir la inflacion al 2% al tiempo que mantiene un

mercado laboral sélido, aunque esa tarea se ha vuelto mas dificil en los tGltimos meses.

, ] Eventos para la jornada:
* El desempleo en la zona euro cayd a un nuevo minimo histdrico en mayo, ya que la economia siguid

recuperandose de la pandemia, Eurostat informé que el desempleo en los 19 paises que comparten el *  Estados Unidos: Solicitudes semanales por

euro cayo al 6.6% en mayo desde un 6.7% revisado en abril. desempleo / Ingreso y Gasto personal 7 deflactor
PCE (7:30am)

* Colombia: Tasa de desempleo(10:00am)

*  Reunion del Banco de la Republica(1pm)

* Los precios al consumidor en Portugal subieron un 8.7% interanual en junio, a su ritmo mas rapido
desde diciembre de 1992, frente al 8% de mayo. La inflacién subyacente, que excluye los volatiles
precios de los alimentos y la energia, aumentd un 6% interanual, la tasa mas rapida desde mayo de
1994, frente al 5.6% del mes anterior.

* Las ventas minoristas de Hong Kong en mayo cayeron un 1.7% respecto al afio anterior después de
un fuerte aumento el mes anterior, seglin mostraron los datos.

* El Banco Popular de China reiteré su compromiso de brindar un mayor apoyo de politica monetaria a
la economia, enfatizando los objetivos para estabilizar el empleo y la inflacion y brindando mas
sefales de que se centrara en impulsar el crecimiento del crédito.

* La produccién industrial de Japon cayé un 7.2% en mayo, seguin datos del gobierno. Esa cifra fue
mucho mas baja que el consenso del mercado y podria haberse visto afectada por los bloqueos en

China. Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Colombia Nivel 1D 1M YTD
* José Antonio Ocampo serd el ministro de Hacienda durante el gobierno del presidente electo COLCAP 1347 '2'5% '15'0% '4'50{0
. . . . UsD/ICOP 4117 0.5% 4 7% 1.2%
Gustavo Petro. El economista aceptod la propuesta del nuevo mandatario para tomar las riendas del ) ) ;
CDS 5Y 298 1.2% 37 9% 45 4%

pais en materia de Hacienda. Adicionalmente, Gustavo Petro pidi6 a Ocampo adelantar la reforma
Fiscal y el Plan Nacional de Desarrollo antes de finalizar el afo.

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

* El miércoles 29 de junio inici6 el empalme entre el gobierno entrante de Gustavo Petro y la
administracion de Ivan Duque. Se espera que para el 23 de julio se entregue el informe final, para el

presidente Gustavo Petro pueda anunciar lo que encontré y lo que necesita para poder tomar las Nivel 1D 1M YTD
decisiones en sus primeros 100 dias de gobierno. DXY Index 105 4 0 3% 3 6% 10.2%
* Hoy, la Junta Directiva del Banco de la Republica se reunira para tomar decisiones en materia de tasa EURUSD 1.0388 -0.5% -3.2% -8.6%
de intervencion. La mayoria de los analistas prevé un alza de 150 pbs en dicha tasa, que actualmente GBPUSD 1.2106 -0.1% -3.9% -10.5%
se sitta en 6%. USDJPY 13627 -0.2% 59% 18.4%
USDCOP 4170 0_5% 4 7% 1.2%
* El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) anuncié la aprobacion de un préstamo de 300 millones de USDMXN 201873 0.3% 2 7o 1. 7%
ddlares para apoyar el fortalecimiento de Colombia en la gestién y financiamiento de la accidn USDBRL 52175 0.7% 10.2% 6 4%,
climatica, el fomento de oportunidades econdmicas basadas en el uso del capital natural y la economia USDCLP g24 83 1 4%, 11 4% g 5o;,
circular, y el impulso a la transicidon energética. USDPEN 3 7877 0 3% 2 39, 539

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

Comentario del mercado

* Los mercados tienen un comienzo tranquilo y los resultados de empleo en EEUU salieron en linea con
lo esperado. En la parte local lo mas importante es la reunién del BanRep en la que se espera un
aumento de 150pbs y que la junta envié quiza un mensaje de ajustes mas fuertes en la tasa de
intervencidon. Ademas , se conocio quien sera el ministro de hacienda del gobierno electo que puede
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ser leido de manera positiva por el mercado.

* En la jornada de ayer el movimiento fue bastante amplio y alcanzé el nivel de 4147. Para la jornada
de hoy es posible que el rango siga entre 4000/4150
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank

Scotiabank es un banco lider en las Américas. Inspirdndonos en nuestro propdsito corporativo, “por nuestro futuro”, ayudamos a nuestros
clientes, sus familias y sus comunidades a lograr el éxito a través de una completa gama de asesoria, productos y servicios en los sectores de
banca personal y comercial, gestion patrimonial, banca privada, corporativa y de inversién, y mercados de capital. Con un equipo de
aproximadamente 90,000 empleados y alrededor de $1.2 billones en activos (al 31 de enero de 2022), Scotiabank cotiza sus acciones en la
Bolsa de Valores de Toronto (TSX: BNS) y la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE: BNS). Para obtener mas informacién, visite
http://www.scotiabank.com y siganos en Twitter @ScotiabankViews.
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