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Comportamiento de las monedas
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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen mixtos. En Europa y en Asia las acciones retroceden luego de conocer la postura de

la Reserva Federal (Fed) de más incrementos en las tasa en el futuro . Los bonos del tesoro en EEUU a 10

años suben y operan en 4.18%. El precio del petróleo Brent opera en USD 94.8 por barril(-1.28%).

•A medida que la guerra entre Rusia y Ucrania avanza las repercusiones económicas en ambos países y el

resto del mundo se incrementan. Los datos publicados por el Ministerio de Desarrollo Económico de Rusia

mostraron que la recesión del país continuó en septiembre con una contracción cada vez más profunda. De

manera sorpresiva Rusia regresó a la iniciativa de granos del Mar Negro, un acuerdo negociado con Ucrania

por Turquía y la ONU para permitir la exportación de productos agrícolas vitales como el maíz y el trigo.

•Nord Stream detectó que la línea 1 tiene un tramo submarino de unos 250 metros que está destruido.

Recordemos que este gasoducto conecta el suministro desde Rusia a Alemania. Ucrania dice que las fugas se

atribuyen a ataques planificados por Rusia, lo cual sigue contribuyendo a elevar la tensión en la zona.

•La Reserva Federal (Fed) elevó su tasa de tasa de interés en 75 pbs a un rango objetivo de 3.75%-4%, el

nivel más alto desde enero de 2008. Durante la conferencia de prensa el presidente , Jerome Powell, dijo que

los datos recibidos desde la última reunión sugieren que el nivel final de las tasas de interés será más alto de lo

esperado. Añadió que sería apropiado reducir el ritmo de los aumentos tan pronto como la próxima reunión o

la siguiente aun no se ha tomado ninguna decisión y todavía es muy prematuro pensar en hacer una pausa.

•El Banco de Inglaterra elevó las tasas de interés en 75 puntos básicos, su mayor aumento individual desde

1989, llegando al 3%, pero adoptó un tono moderado al decir que la tasa terminal del ciclo alcista podría ser

algo inferior a lo que descuenta el mercado financiero. La votación fue dividida mostrando un sesgo más

moderado ya que dos de los miembros de junta votaron por un aumento menor.

•El Banco Central de Qatar aumentó sus tasas de depósito y repo en 75 puntos básicos a 4.5% y 4.75%

respectivamente, y su tasa de préstamo en 50 puntos básicos a 5%.

•La Agencia de Información sobre Energía (EIA) de Estados Unidos informó que las reservas comerciales de

petróleo registraron una fuerte caída la semana pasada, llegando a su nivel más bajo desde noviembre de

2014. De acuerdo con lo informado las reservas de petróleo bajaron en 3.1 millones de barriles a 436.8

millones de barriles en la semana que terminó el 28 de octubre. Cifras que estuvieron muy por debajo de las

previsiones del mercado, que esperaba una ligera caída de 200.000 barriles.

•La inflación en Turquía aumentó en octubre, alcanzando el 85.5 % interanual a medida que los precios de

los alimentos y la energía continuaron subiendo. Aun así , el presidente turco, Recep Tayyip Erdogan, se niega

a subir las tasas de interés , insistiendo en que dañaría la economía.

•El presidente chileno, Gabriel Boric, ha anunciado un proyecto de reformas al sistema de pensiones, en el

cual se pretende crear un nuevo pilar de pensiones llamado Fondo Integrado de Pensiones que será

financiado con contribuciones adicionales de los empleadores y el cual administrará una parte de los

ahorros, pero por otro lado también subsidiaría a los actuales pensionados.

Colombia

•Plenaria del Senado aprobó la Reforma Tributaria de Petro que apunta a recaudar $20 billones en 2023.

En materia de dividendos, ganancias ocasionales y patrimonio no hubo cambios , tampoco fueron

modificados los mayores impuestos para el sector minero-energético, no habrá deducibilidad de regalías

y se les dio el visto bueno a las sobretasas de hasta 15 % para las petroleras y de 10% para las

carboníferas, dependiendo del comportamiento internacional de los precios. En el caso de los alimentos

ultraprocesados se hizo una depuración en la lista. Entre tanto, la Plenaria de la Cámara de

Representantes levantó sesión con casi el 60% de la Tributaria aprobada y la discusión continuará este

jueves .

•El Ministerio de Hacienda, junto al Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, con el apoyo del

presidente, propusieron poner un impuesto de 40% para las importaciones de ropa. El Gobierno

Nacional defiende la propuesta, con la finalidad de impulsar la industria de confección nacional.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 7.6 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4561 4553

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Solicitudes semanales por desempleo 
(7:30am)

• Reunión del Banco de Inglaterra

• Intervención de C.Lagarde

• Japón : Festivo 

Comentario de Mercado

•El COP cotiza en el rango 4970/5038 con amplios diferenciales de compra-venta (5 a 10 pesos de ancho).
Los flujos de salida de Coltes impulsaron la moneda a su máximo histórico, pero se recuperaron a medida
que los clientes, tanto locales como en extranjeros , les parece atractivo el nivel para vender. Los
comentarios de la Fed confirman una tasa final más alta, dando una mayor fortaleza de dólar a nivel
mundial. La acción del precio después de la reunión fue frenética, operando en 4975 y recuperándose
hasta 5010. Será relevante el dato de inflación en Colombia para establecer un próximo nivel objetivo.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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