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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen mixtos. En Europa y en Asia las operaciones presentan un comportamiento mixto

medida que los inversionistas siguen los resultados de la elecciones intermedias en Estados Unidos y a la

espera del dato de inflación de mañana en EEUU. Los Futuros en Estados Unidos caen. Los bonos del tesoro

en EEUU a 10 años operan en 4.13%. El precio del petróleo Brent cae y opera en USD 94 por barril(-0.61%).

•El presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, dijo que los combates siguen siendo intensos a lo largo de

toda la línea del frente en el sur y el este del país, ya que la guerra parece entrar en un período de

estancamiento después de los sólidos avances de Ucrania en los últimos meses.

•El presidente del Banco de la Reserva Federal de Nueva York, John Williams, citó la relativa estabilidad de

las expectativas de inflación a largo plazo como una buena noticia ,ya que el banco central de EE. UU.

continúa trabajando para que las presiones de los precios vuelvan al nivel deseado.

•En China el índice de precios al productor en octubre cayó un 1.3 % interanual algo menos de lo estimado

por el mercado de una caída de 1.5% y revirtiendo el aumento del 0.9 % del mes anterior, siendo la primera

caída desde diciembre de 2020. El índice de precios al consumidor varió un 2.1% respecto al año anterior,

disminuyendo desde un máximo de 29 meses de un aumento del 2.8% en septiembre, impulsado

principalmente por la caída de los precios de los alimentos y fue menor de lo estimado por los analistas de

2.4%.

•Los inversionistas extranjeros sacaron US$8.800 millones de los mercados financieros chinos en octubre a

medida que las acciones se desplomaron, según estimaciones del Instituto de Finanzas Internacionales.Los

flujos de salida del mercado de valores de China alcanzaron los US$7.600 millones, mientras que se retiraron

US$1.200 millones de los mercados de bonos, cifras superiores a las registradas en septiembre.

•El Instituto de Finanzas Internacionales estima que los mercados emergentes atrajeron cerca de US$9.200

millones en octubre.Los flujos de capital fueron por US$1.700 millones y US$7.600 millones por flujos de

deuda.

• Los precios al consumidor en Chile subieron un 0.5% en octubre por debajo de los estimado por los

analistas de 0.9% . En términos anuales la inflación de ubicó en 12.8%

•En México los precios al consumidor se ubicaron en 0.57%m/m inferior a lo estimado de 0.61%. En términos

anuales la inflación llegó a 8.41% desde el 8.7% del mes previó.

Colombia

•Fedesarrollo publicó los resultados de su Índice de Confianza del Consumidor (ICC) para octubre el cual

siguió deteriorándose y registró una caída de 8 (pps) frente a septiembre, se ubicó en -19,5%. el

comportamiento del ICC estuvo explicado por una reducción de 8.9 pps en el Índice de Expectativas del

consumidor y de 6.8 pps en el Índice de Condiciones Económicas. Sumado a una menor disposición a la

compra de vehículos, vivienda y bienes durables.

•En octubre el Banco de la República efectuó compras de TES por $3.5 billones en el mercado , de acuerdo

con información del propio Emisor, estas compras se hicieron para responder a la diferencia entre la oferta y

la demanda de base monetaria, tras las proyecciones realizadas en ese momento, y ayudar a que el Indicador

Bancario de Referencia (IBR) overnight estuviera en línea con la tasa de política monetaria definida por la

Junta Directiva del banco central.

•Hoy será la votación en plenaria conjunta entre Senado y Cámara, sobre la conciliación de la reforma

tributaria a la que llegaron los representantes designados. Entre los artículos que se discuten están; el

impuesto de renta de las MiPyme, el impuesto a las iglesias, los dividendos y la entrada en vigencia de los

impuestos saludables.

•La producción de petróleo de Ecopetrol continuó con una senda de crecimiento reportando 720.400 kbped

(barriles de petróleo equivalentes por día) durante el tercer trimestre de 2022, siendo el nivel más alto desde

el primer trimestre de 2020.Lo que permitió que la petrolera se ubicara en el rango superior de la meta

anunciada para 2022, así lo señaló el presidente de la compañía, Felipe Bayón.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 7.6 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4781 4941

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Inventario de Petróleo (9am)

• Reunión del Banco Central Europeo – Sin Decisión de 
Política Monetaria

Comentario de Mercado

•En la jornada de ayer se observó un COP altamente sobrevendido. Un movimiento de apreciación
de 2.88 % en un día después de que un informe decepcionante del IPC mostrando como los
participantes del mercado tenía una posición más larga en USD. Es posible que este impulso
podría comenzar a construirse y apuntar a un nivel de 4906. Sin embargo, en el largo plazo, aun
sigue importando los niveles altos de inflación local y un mayor déficit que se traduce en una tasa
de cambio más alta.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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