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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen mixtos . En Europa las operaciones son limitadas ante un sentimiento

cauto sobre las perspectivas económicas de la región. En Asia las operaciones avanzan. Los

Futuros en Estados Unidos suben. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años operan en 3.81%. El

precio del petróleo Brent cae luego de un nuevo recorte en los pronósticos de demanda de la

OPEP y opera en USD 92 por barril(-0.47%).

•Los líderes de las economías más grandes del mundo se reúnen en Indonesia esta semana. Las

tensiones entre Rusia y Ucrania han planteado dudas sobre si podrían unirse en lo que es uno de

los temas más apremiantes a nivel mundial, con Rusia como miembro del grupo G-20. Sergei

Lavrov, ministro de Relaciones Exteriores de Rusia, asistirá a la cumbre.

•Por primera vez desde que asumió el cargo, el presidente de los Estados Unidos, Joe Biden , se

reunió con su homólogo chino, Xi Jinping, durante más de tres horas, un movimiento simbólico

que fue leído como una señal positiva, aunque algunos analistas no esperan que hayan cambios

en el manejo del comercio entre los países.

•Es probable que la Reserva Federal reduzca pronto sus aumentos de las tasas de interés,

señaló la vicepresidenta de la Fed, Lael Brainard, mientras el banco central trata de determinar

qué tan alto deben estar las tasas y cuánto tiempo deben permanecer allí para bajar la inflación.

•Se espera que el nuevo ministro de Finanzas británico, Jeremy Hunt, anuncie aumentos de

impuestos y recortes de gastos por un total de entre 50 mil millones de libras esterlinas (58.85

mil millones de dólares) y 60 mil millones de libras esterlinas por año para sanear las finanzas

públicas y recobrar la confianza en los mercados.

•En China algunos datos de actividad no cumplieron con las expectativas. Las ventas minoristas

cayeron un 0.5% en octubre respecto al año anterior, la primera caída desde mayo, e inferior a la

estimación de una variación del +1% y la producción industrial creció un 5%, vs el 5.2% esperado.

La tasa de desempleo en las ciudades se mantuvo sin cambios desde septiembre, en 5.5% en

octubre. Por otro lado, Japón reportó una contracción de 1.2% trimestre anualizado en su

actividad económica del tercer trimestre.

•Los precios al consumidor en España subieron 7.3% interanual en octubre, frente al 8.9% en lo

corrido hasta septiembre, según mostraron los datos de la oficina de estadísticas.

Colombia

•De acuerdo con el Dane la manufactura se expandió 6.9% interanual, y en términos mensuales

se contrajo un 0.07%. Los sectores que más aportaron fueron bebidas (+20.1% interanual),

prendas de vestir (+20.1% interanual) y productos farmacéuticos (+13.7% interanual).

•En el caso de las ventas minoristas, la expansión fue de 7.2% estuvo por encima de las

expectativas de 7.0%. Los datos de ventas minoristas en su variación mensual mostraron una

expansión por encima del 1%, acelerándose frente a meses anteriores.

•Hasta el momento, se prevé que el periodo de aceptación de la presente OPA por Nutresa

finalice el próximo viernes 18 de noviembre. Sin embargo, el oferente se vería obligado a

ampliar dicho plazo, extendiéndolo hasta diciembre. Debido a una baja venta por parte de los

actuales socios hasta el momento y la ausencia de una Junta Directiva de Grupo Sura que decida

si vende su participación del 35.2%.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 7.6 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4781 4941

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Precios al productor (8:30 am)

• Brasil: Festivo

• Colombia: Importaciones (10am) / PIB 3T-2022 (11am). 
Expectativa: 5.3 % anual.

Comentario de Mercado

• El mercado retoma operaciones luego del festivo en EEUU y el festivo local. El viernes se

transaron COP 140 millones. Hoy el positivismo en los mercados persiste y el dólar a nivel global

está perdiendo terreno. La atención está centrada en los datos de actividad en Colombia.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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