
®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics |   Follow us        @ScotiaEconomics

Daily FX – Capital Markets

Colombia

6/10/2022

1

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanecen mixtos. En Europa las acciones retroceden. En Asia las operaciones avanzan

.Los futuros en Estados Unido caen . Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años suben y operan en 3.77%.

El precio del petróleo Brent sube y opera en USD 93 por barril(-0.26%), descansando luego de la subida

a raíz de la decisión de la OPEP de recortar el suministro.

•El presidente ucraniano, Volodymyr Zelenskyy, le dijo a Rusia que no puede ganar la guerra ya que Kyiv

cuenta con más ganancias en el campo de batalla, tanto en el sur alrededor de Kherson como en el este,

con tropas ucranianas avanzando desde Donetsk hacia Lugansk. Zelenskyy agradeció a las tropas

ucranianas por su éxito en la recuperación de docenas de asentamientos en el sur de Ucrania.

•El director ejecutivo de la Agencia Internacional de la Energía dijo que si bien el almacenamiento de gas

de Europa para este invierno estaba casi lleno, el siguiente año podría representar un desafío importante.

Respondiendo preguntas luego de una reunión del Consejo Económico de Finlandia, Fatih Birol dijo que

cerca del 90% del almacenamiento de gas estaba lleno en Europa.

•Los aliados de la OPEP y el grupo que no pertenecen denominado OPEP+, acordaron reducir la

producción de petróleo en 2 millones de barriles por día a partir de noviembre. La medida está diseñada

para impulsar una recuperación en los precios del petróleo, que habían caído a aproximadamente US$80

por barril desde más de US $120.

•La presidenta de la Reserva Federal de San Francisco, Mary Daly, señaló el compromiso del banco

central de Estados Unidos de frenar la inflación con más aumentos de las tasas de interés, aunque dijo

que la Fed no seguirá adelante si la economía comienza a debilitarse.

•Las ventas minoristas de la zona euro cayeron en agosto, lo que muestra una debilidad en la demanda

de los consumidores y aumenta las expectativas de que se avecina una recesión.La oficina de estadísticas

informó que las ventas minoristas cayeron un 0.3% mensual para una caída interanual del 2.0%.

•Los pedidos industriales en Alemania cayeron más de lo esperado en agosto. A medida que las

empresas los altos costos energéticos. Los nuevos pedidos en el sector manufacturero cayeron un 2.4 %

mensual, los analistas habían pronosticado una caída menos fuerte del 0.7%.

•Las expectativas de las empresas británicas sobre la inflación de los precios al consumidor dentro de un

año aumentaron al 9.5% en septiembre, frente al 8.4% de agosto, así lo mostró una encuesta del Banco

de Inglaterra.

•En Taiwán el índice de precios al consumidor (IPC) aumentó 2.75 % respecto al año anterior, en línea

con las estimaciones de los analistas, pero se volvió a acelerar desde el 2.66% en agosto.

Colombia

•José Antonio Ocampo, ministro de Hacienda de Colombia, se refirió sobre la expectativa de tasas de

interés y comportamiento de la inflación del país en 2023.Advirtió Ocampo que las tasas de interés

tendrán que empezar a bajar tanto en el contexto nacional, como en el externo, quien explicó que este

fenómeno será posible en la medida en que se sean menores los indicadores de inflación. Aseguró que la

reducción de inflación del orden del 6 % o 7 % de cara a cierre del próximo año será una noticia

“espectacular” y un gran éxito.

•Felipe Bayón, presidente de Ecopetrol, señaló que en los próximos años se inventarán entre $ 8 y $ 10

billones en proyectos gasíferos esperando crecer cerca de 50% en 2040 y que parte de ese crecimiento

de en energías limpias.

•Hoy se tiene previsto el primer debate de la Reforma Tributaria. El Ministro Ocampo espera que la

reforma sea aprobada en esta etapa. La reforma busca retirar un grueso de exenciones tanto para las

personas naturales como las personas jurídicas. El recaudo estimado está en COP 22 bn. De cualquier

manera, la reforma no tendría efecto positivo en el rating crediticio de Colombia pues las calificadoras

consideran que con la propuesta no se está reduciendo sustancialmente el ratio de deuda PIB.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 11.4 4.6

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4315 4288

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Solicitudes semanales por 
desempleo(7:30am) +219 mil vs 204 mil esperadas

• Intervención de Evans, Mester y Waller, miembros de 
la Fed

• China: PMI manufacturero (8:30pm)

Comentario de Mercado

El USDCOP ayer siguió la tendencia internacional con un sentimiento más negativo. Pese a que el recorte
de producción anunciado por la OPEP+ ha beneficiado a los precios del petróleo, la sensación de aversión
al riesgo se intensificó por los miedos de mayor inflación y una actividad económica débil. De esta forma,
el tipo de cambio se depreció más del 1.5%, en promedio más de sus pares regionales. Hoy la tensión
continúa alta en los mercados y es probable que la volatilidad continúe con sesgo negativo.

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 111.5 0.3% 1.2% 16.6%

EURUSD 0.9865 -0.2% -0.4% -13.2%

GBPUSD 1.1256 -0.6% -2.3% -16.8%

USDJPY 144.68 0.0% 1.3% 25.7%

USDCOP 4581.9 1.9% 2.3% 12.6%

USDMXN 20.1036 0.2% -0.2% -2.1%

USDBRL 5.2072 0.2% -0.8% -6.6%

USDCLP 939.05 -0.1% 5.2% 10.2%

USDPEN 3.9690 0.5% 2.1% -0.8%

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1215 1.5% -1.0% -13.9%

USD/COP 4582 1.9% 2.3% 12.6%

CDS 5Y 314 0.7% 17.6% 53.2%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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