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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanecen negativos. En Europa los mercados bajan en medio de las persistentes

preocupaciones por crecimiento. En Asia las operaciones retroceden. Los futuros en Estados Unido caen.

Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años suben y operan en 3.91%. El precio del petróleo Brent baja y

opera en USD 94 por barril(-1.77%).

•La alerta está alta en Ucrania y se advierte sobre la probabilidad de más ataques por parte de Rusia. Los

líderes del grupo G7 sostendrán una reunión de emergencia para discutir la guerra de Rusia en Ucrania,

luego de los ataques coordinados con misiles rusos contra objetivos civiles en ciudades de todo el país. Los

ataques han dañado partes significativas de la red de energía de Ucrania, lo que llevó al Ministerio de

Energía de la nación a anunciar que detendría las exportaciones de electricidad a la UE a partir del

martes.

•Los nuevos casos de Covid se están disparando en China, las autoridades locales han endurecido los

controles. Tres de los distritos del centro de Shanghái ordenaron que los lugares de entretenimiento

cerraran temporalmente. Muchas escuelas en la ciudad China central de Xi’an cancelaron las clases

presenciales, según medios de comunicación local.

•Los funcionarios del Tesoro de Estados Unidos planean discutir un tope en el precio del petróleo, en las

reuniones del FMI de esta semana. La decisión de la OPEP+ de reducir la producción de petróleo ya ha

provocado un incremento en los precios del gas.

•La Reserva Federal puede bajar la inflación sin un alza fuerte del desempleo, incluso mientras sigue

subiendo las tasas de interés, dijo Charles Evans, presidente de la Fed de Chicago.

•En Reino Unido la tasa de desempleo llegó a su nivel más bajo desde 1974 a 3.5% por debajo de la

expectativa de los analistas de 3.6%. La caída estuvo explicada por un mayor número de personas que

abandonaron el mercado laboral.

•El Banco de México debe seguir entrando en el terreno restrictivo de su política monetaria para evitar

que la inflación perdure por un periodo prolongado, advirtió la Subgobernadora Irene Espinosa

Cantellano. Ante banqueros y financieros miembros del Instituto de Finanzas Internacionales (IIF), admitió

que la velocidad del endurecimiento monetario y la magnitud de las alzas de tasas puede tener impacto en

el crecimiento económico.

Colombia

•Según cifras publicadas por el Banco de la República , la deuda externa en julio representó 50.7% del

PIB alcanzando US$ 176.098 millones, cifra que sería un nuevo máximo histórico y aumentado levemente

respecto al mismo mes de 2021 , que se ubicó en 50.6% del PIB.

•El índice de Confianza al Consumidor publicado por Fedesarrollo se contrajo 9.1 pps pasando de -2.4 %

en agosto a -11.5% en septiembre. El componente que más explicó la caída fue el índice de expectativas

futuras. La disposición a comprar vivienda y vehículo bajó, mientras que la disposición a comprar bienes

durables presentó una leve corrección.

•El Ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, viajó a Estados Unidos en el marco de las reuniones

anuales del Banco Mundial (BM) y El Fondo Monetario Internacional (FMI). El jefe de la cartera espera

reunirse con el presidente del BM, con los directivos del FMI y con varios ministros de Hacienda de la

región. Con el fin de avanzar en el posicionamiento de Colombia como un destino para la inversión

extranjera.

•La ANDI reveló en un informe en que advierte que los alimentos ultra procesados tendrían un aumento

del 20% en el precio por el impuesto que establece el proyecto de reforma tributaria del gobierno.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 11.4 4.6

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4315 4288

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Actualización de pronósticos del Fondo Monetario 
Internacional (FMI)

• Intervención de Harker y Mester, miembros de la Fed.

• Reunión del Banco Central de Corea del Sur

Comentario de Mercado

• Ayer el mercado operó en el next day, sin embargo, la apertura negativa de los mercados

del día de hoy podría apuntar a una nueva jornada de volatilidad y depreciación. Los

anuncios del FMI y su proyección sobre la economía global están en el centro de atención.

Sin embargo, en la medida en que la conversación de recesión no es lo suficientemente

ruidosa para hacer retroceder a los bancos centrales en la subida de tasas, la tendencia de

dólar fuerte en el mediano plazo se mantendría.

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 112.9 -0.2% 3.6% 18.1%

EURUSD 0.9723 0.2% -3.9% -14.5%

GBPUSD 1.1097 0.4% -5.0% -18.0%

USDJPY 145.60 -0.1% 1.9% 26.5%

USDCOP 4620.0 0.1% 5.0% 13.5%

USDMXN 19.9646 0.0% 0.6% -2.8%

USDBRL 5.2014 0.2% 2.1% -6.7%

USDCLP 941.01 0.3% 4.8% 10.4%

USDPEN 3.9640 0.2% 2.8% -0.9%

Green represents appreciation of the currency against the USD dollar

Red represents depreciation of the currency against the USD dollar

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1199 -0.8% -1.9% -15.0%

USD/COP 4620 0.1% 5.0% 13.5%

CDS 5Y 340 0.0% 43.0% 65.9%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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