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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen mixtos. En Europa las operaciones son mixtas mientras que en Asia las
acciones operan a la baja antes de conocer el dato de inflacion en Estados Unidos . Los futuros en

Estados Unido suben a la espera de informe del inflacién . Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afios Tabla de Prondsticos Macroecondomicos
suben y operan en 3.98%. El precio del petréleo Brent baja y opera en USD 92 por barril(+0.87%). mmmmm
*Ucrania se ha enfrentado a mas ataques con misiles con afectaciones criticas en la infraestructura de la PIB (a/a %) 3.2 7.0 10.6 6.6 29

region de Kiev siendo atacada con aviones no tripulados y la ciudad surefia de Mykolaiv “bombardeada
masivamente”, segtin el alcalde de la ciudad. Tras varios dias de ataques con misiles rusos, el presidente IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 11.4 4.6
ucraniano, Volodymyr Zelenskyy, ha pedido mas asistencia internacional en forma de sistemas de

. Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 11.5 9.0
defensa aérea.

*De acuerdo con las minutas de la Reunién de la Reserva Federal, Los funcionarios se sorprendieron por USDCOP 3287 3422 4077 4315 4238
el ritmo en el comportamiento de la inflacién e indicaron que esperan que se mantengan por mas Fuente: Scotiaeconomics Colombia
tiempo las tasas de interés mas altas hasta que bajen los precios. Los funcionarios sefialaron que ven un

punto en el que el ritmo de las subidas de tipos al menos se desacelerard, aunque no establecieron un
marco de tiempo sobre cuando sucedera. Eventos para la jornada:

*Los miembros de la Fed también sefialaron que la economia debe desacelerarse para que la inflacién
se enfrie. Redujeron sus proyecciones para la economia, esperando que el PIB crezca a un ritmo - Estados Unidos: Inflacién/ solicitudes semanales por
anualizado de solo 0. 2% en 2022y 1.2% en 2023, muy por debajo de la tendencia y una gran caida desde desempleo (7:30am) / Inventario de Petréleo(10am)

2021.

*La inflacién en EEUU fue superior a lo esperado al ubicarse en 8.2% en su lectura anual. La inflacion * China: Inflacién (8pm ) /Balanza Comercial(10 pm)

basica fue de 6.6%, acelerandose desde el 6.3% y superando la expectativa de 6.5%. Los precios de los
vehiculos usados y de la gasolina, bajaron en linea con lo esperado, sin embargo, otros componentes
siguieron mostrando fuertes alzas. Los mercados se tornan negativos luego del dato.

*Michelle Bowman, miembro de la Reserva Federal dijo que si la alta inflacién no comienza a disminuir,
seguira apoyando alzas agresivas de tasas destinadas a controlar las presiones de los precios.

*El Banco Central Europeo necesita elevar las tasas de interés a territorio positivo teniendo en cuenta

que la inflacién en la zona euro alcanzé un maximo del 10%, a pesar de los riesgos de recesién, dijo el

jefe del banco central de Bélgica. Anadié que seria muy probable que se superara el nivel del 2 % en los

tipos y no seria sorprendente tener que superar el 3 % en algiin momento.

Comportamiento activos Colombia

*De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional(FMI) Los mayores problemas econémicos de Asia el ) i )
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

préximo afio se derivaran del aumento de las tasas de interés. Esto ejercerd una presion cada vez mayor

sobre el servicio de la deuda en Asia y aumentara la fuga de capitales de la region Nivel 10 1M YTD
*En una decision unanime el Banco Central de Chile decidié incrementar la tasa de interés en 50 pbs, COLCAP 1177 -0.4% -4.2% -16.6%
llegando asi al 11.25%. El Consejo del Bance sefialé que el ciclo de ajustes de politica monetaria habria USDICOP 4608 0.0% 5.7% 13.2%

CDS 5Y 345 0.2% 36.3% 68.8%

terminado, sefialado que la tasa ya se encuentra en un nivel para ver una convergencia de la inflacién.

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Colombia

* El ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, anuncié que expondra hoy la propuesta de reforma
fiscal progresiva del pais durante las reuniones anuales del Fondo Monetario Internacional (FMI) que

. o ) . _ - Last price 1D 1M YTD

se desarrollan esta semana en Washington . El Ministro :i\grego que I.a visita ha sido muy positiva plfes DXY Index 1128 0.5% 5 79 17 9%

se han concretado encuentros con representantes de entidades multilaterales como el Banco Mundial, EURUSD 09737 0.4% 999 14 4%
FMI, Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y varios actores privados que han logrado percibir las GBPUSD 1 1259 1 4% 2 0% _16.8%
nuevas propuestas del Gobierno. USDJPY 14677 -0.1% 1 50 27 5%

*+ De acuerdo con las reuniones entre el gobierno y los gremios del sector de electricidad , sobre la USDCOP 46079 0.0% 5.7% 13.2%
disminucidn en los precios de la energia , se estima que este afo se presente una reduccion de hasta USDMXN 19.9825 -0.1% -0.5% -2 7%

el 8%. USDBRL 52597 -0.8% 1.3% -5.7%
USDCLP 94057 -0.4% 2.5% 10.4%

USDPEN 3.9800 0.2% 3.2% -0.5%

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de Mercado

*Ayer, la tasa de cambio cotizé en un rango de 28 pesos, el mdas ajustado que hemos visto en
mucho tiempo. El volumen total fue de alrededor de USD 730 millones, un 30% menos que un dia
de negociacion normal. Se percibieron agentes tratando de vender dentro del rango 4620/4630
pesos, pero el nivel duré poco. Ante el dato de inflacion en EEUU mayor al esperado, la jornada
de hoy podria volver a ser muy volatil.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

N

®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics | Follow us Y @ScotiaEconomics


http://www.scotiabankcolpatria.com/

