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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanecen positivos. En Europa las operaciones avanzan mientras que en Asia las

acciones bajan. Los futuros en Estados Unidos suben. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años bajan y

operan en 4.19%. El precio del petróleo Brent opera en USD 92 por barril(-0.62%).

•Las fuerzas ucranianas continúan avanzando sobre Kherson, que fue anexada ilegalmente por Moscú el

mes pasado. Las autoridades rusas dicen que 25 mil residentes han sido evacuado. Mientras tanto, más

de un millón de hogares en Ucrania están sin electricidad mientras Rusia continúa atacando la

infraestructura energética en todo el país. Funcionarios estadounidenses y ucranianos han rechazado las

afirmaciones de Moscú de que Ucrania planea usar una “bomba sucia”, que se refiere a contaminar una

gran área con radiactividad, haciéndola dañina o inhabitable para los residentes allí, sin utilizar una

explosión nuclear.

•El ministro de Finanzas británico, Jeremy Hunt, está considerando hasta 20 mil millones de libras de

aumentos de impuestos en un presupuesto que se establecerá el 31 de octubre.

•El exministro de Finanzas Rishi Sunak parece el favorito en convertirse en el próximo líder del partido

conservador y primer ministro del Reino Unido, los votos se contarán el lunes por la tarde y los

candidatos deben haber obtenido al menos 100 nominaciones de otros legisladores conservadores para

presentarse como líder del partido

•Japón intervino el viernes en el mercado de divisas para comprar yenes por segunda vez en un mes

después de que la moneda tocó un mínimo de 32 años cerca de 152 por dólar, así lo señaló un

funcionario del gobierno. Entre tanto, el primer ministro Fumio Kishida dijo "Mantenemos nuestra postura

de estar listos para tomar las medidas apropiadas en contra de la volatilidad excesiva de las divisas“-

•El gobierno de Corea del Sur duplicará el techo de su servicio de compra de bonos corporativos

administrado por bancos estatales a 16 billones de wones (11 mil millones de dólares).La medida tiene

como objetivo aliviar la volatilidad y la preocupación por la escasez de liquidez en los mercados

monetarios a corto plazo y de bonos corporativos.

•La economía de China se recuperó a un ritmo más rápido de lo previsto ,según datos oficiales el PIB

creció 3.9% en el tercer trimestre al comparar con el mismo periodo del año pasado y superando las

expectativas de los analista del 3.4%.

•El índice de gerentes de compras (PMI) de la zona euro cayó a 47.1 desde 48.1 en septiembre, por

debajo de las expectativas de 47.5.Lo que aumenta las expectativas de una recesión.

•Los precios de las casas nuevas en China en septiembre cayeron 0.2 % por segundo mes consecutivo y

caen un 1.5 % interanual, el ritmo más rápido desde agosto de 2015.

• En México la inflación se ubicó en 8.53% anual frente al 8.62% esperado, cayendo desde la lectura

anterior de 8.64%.Por su parte, la inflación subyacente fue mayor a la esperada al pasar de 8.29% anual a

8.39% frente al 8.32% esperado.

Colombia

•Con corte a 30 de septiembre de 2022, la Dirección de Impuestos y Aduanas Nacionales (Dian) logró un

recaudo bruto de $176 billones. Lo que representa un cumplimiento de la meta de 110.4%, y una

variación positiva de 35.5% en relación con el mismo período de 2021. En septiembre el recaudo bruto

alcanzó $24.7 billones, 28.2% más que en el mismo mes de 2021.

•El Gobierno no va a utilizar la línea de crédito flexible del Fondo Monetario Internacional (FMI) para

financiar gastos del Estado. Así lo señaló el ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, en un evento

organizado por Asobancaria y agregó que en 2023 el país necesitará menos colocaciones de TES.

•Hoy se llevará a cabo la junta extraordinaria de Ecopetrol , que tiene como finalidad definir la nueva

Junta Directiva .

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 7.6 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 12.5 6.1

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.5 9.0

USDCOP 3287 3422 4077 4561 4553

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: PMI manufacturero y de servicios 
(8:45am)

Comentario de Mercado

El COP volvió a tener un desempeño inferior al de sus pares regionales. Los cruces frente a
otras monedas vuelven a ampliarse, el diferencial de 1 año está entre 20% y 25% con MXN,
BRL y PEN. El COP ha sido sobrevendido y mientras el mercado está tratando de llegar a
5000 pesos, los agentes intentan disminuir las posiciones en 4950 pesos. Esta semana el
Banrep tendrá reunión y se espera que la junta intente calmar los mercados con un tono
agresivo. Por lo tanto, la relación riesgo-retorno en el COP parece muy sesgada a la baja, ya
que se descuenta que el Banrep permanezca con un tono dovish.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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