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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen mixtos. En Europa las operaciones son mixtas luego de resultados
corporativos de varias empresas. En Asia las acciones bajan. Los futuros en Estados Unidos
caen a medida que los inversionistas esperan la publicacién de resultados de las grandes Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

tecnoldgicas. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afios bajan y operan en 4.17%. El precio del mmmmm
-7.0 10.6 7.6 2.0

petrdleo Brent opera en USD 91 por barril(-1.39%).
PIB (a/a %) 3.2

*Rusia continua insistiendo en su acusacidon de que Ucrania planea usar la llamada “bomba

sucia” en su propio territorio, y dice que lo discutirda con las Naciones Unidas. Funcionarios IPC (a/a%) 3.8 161 5.62 12.5 6.1
ucranianos y occidentales han denunciado el reclamo como un pretexto para la agresion. Entre Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.5 9.0
tanto, Ucrania senalé que siete buques zarparon de sus puertos cargados de grano con destino a

usDCOP 3287 3422 4077 4561 4553

Asia y Europa, pero acuso a Rusia de bloquear la plena aplicacion del acuerdo en el Mar Negro.

*Rishi Sunak se convirtié en el primer ministro de Reino Unido luego de una reunion con el rey Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Carlos Ill. Se espera que después de hacer su primer discurso, comience a nombrar nuevos

miembros del gabinete. Eventos para la jornada:

*La actividad comercial de EE. UU. se contrajo por cuarto mes consecutivo en octubre, el PMI

compuesto que incluye los sectores de manufactura y servicios, cayo a 47.3 este mes desde una « Estados Unidos: Confianza al Consumidor (9am) Stock

lectura de 49.5 en septiembre. semanal de petréleo-API (3:30pm)
*El sentimiento empresarial aleman se mantuvo pesimista en octubre, segun el indice de clima

empresarial del Instituto Ifo. El indice cayé a 84.3 puntos en octubre desde los 84.4 puntos de

septiembre.

*Japon reiter6 de que se debe prestar plena atencion a la volatilidad del mercado en un
informe econémico mensual, luego de las repetidas intervenciones del gobierno en el mercado
tras la caida del yen a niveles no visto hace 32 afos. Luego de la operacion de compra de yenes
la semana pasada estimada en un récord de 5.5 billones de yenes (36.950 millones de délares) y
otra supuesta intervencion al comienzo de esta semana.

* El gobierno de China emitié nuevas reglas en las que se incluyen incentivos para que las

instituciones financieras les presten a las empresas privadas como una estrategia para apoyar el
desempefio de la economia. Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Colombia Nivel 1D 1M YTD

. . . . - s COLCAP 1196 -2.9% 3.3% -15.3%
*Luego de la primera reunidn el para concertar el ajuste de salario minimo se establecio un
ronogram dara inicio el 30 de noviembr finalizara el 30 diciembre. Aun USD/COP 4990 1.5% 12.4% 22.6%
cronograma que dara inicio e e noviembre y finalizard e iciembre. Aunque se CDS 5Y 385 -0.9% 19.3% 87.9%

esperaba por parte de los sindicatos y las centrales, una primera propuesta para el ajuste del

salario minimo, sefalaron que esperaran a conocer la inflacion en octubre para plantear su .
’ a P P P Comportamiento de las monedas

propuesta. Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
*El ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, dijo que apoya la idea de que el Fondo Last price 1D M YTD
Monetario Internacional haga una nueva emision de Derechos Especiales de Giro (DEG), asi DXY Index 112.0 0.0% -1.1% 17.1%
como lo hizo en 2020, para hacer frente a la crisis actual por el aumento de las tasas de interés y EURUSD 0.9861 -0.1% 2.6% -13.3%
el incremento del ddlar. GBPUSD 1.1308 0.3% 5.8% -16.4%
*Ecopetrol eligié nueva Junta Directiva con cuatro miembros propuestos por el actiia gobierno, UsbJpPY 148.92 0.0% 2.9% 29.4%
L. . . ) o USDCOP 4990.0 1.5% 12.4% 22.6%
por su parte el Ministerio de Minas, en cabeza de la ministra Irene Vélez Torres recibié con USDMXN 19,9232 -0.1% 2204 3.0%
optimismo a la nueva Junta Directiva . USDBRL 53014 0.0% 1.7% _4.9%
*El Banco de la Republica dio a conocer que con corte a agosto las pérdidas del emisor USDCLP 980.17 -0.6% -1.2% 15.0%
aumentaron tras alcanzar 1.9 billones , cifra que el superior a los 1.3 billones reportados en USDPEN 4.0005 0.4% 1.5% 0.0%

julio de 2022 Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de Mercado

El COP se negocio cerca de 5000 pesos en medio del riesgo global a medida que las acciones de China
se desmoronaban. Hubo grandes vaivenes, con pérdida de 70 pesos, luego ganancia de 70 pesos y
luego nuevamente pérdidas de 70 pesos. Sin embargo, se percibieron agentes mostrando interés en
el COP, con la compra de Coltes por parte del extranjero.
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La oferta publica de adquisicion de Nutresa también deberia generar algo de movimiento en el
mercado en los préximos dias, ya que la fecha de publicacion es del 3 al 18 de noviembre. Se
mantiene una vision a largo plazo de una tasa de cambio alta, pero a corto plazo esperamos podria
haber algun espacio de apreciacion.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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