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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados accionarios amanecen con tintes de recuperacion. En Asia las bolsas avanzan
luego de buenos datos en China, en Europa las operaciones son mixtas, mientras que los
futuros en EEUU avanzan en promedio 0,30%. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afos
operan en 4,50%. El precio del petréleo Brent se recuperd y se ubica en 95,33 USD/b
(1,46%).

En China los beneficios de las industrias en agosto aumentaron 17,2% anual. Fue el primer
incremento en un afio, y sugiere que la demanda estd mejorando luego de la
implementacién se algunas medidas de estimulo por parte del Gobierno. Por otro lado, el
banco central en su reporte trimestral enfatizdé en que se va a implementar las medidas de
estimulo monetario y que se buscard mantener las condiciones de liquidez amplias.

La preocupacion por el sector inmobiliario en EEUU sigue elevada. Fuentes consultadas por
Bloomberg reportaron que el fundador de Evergrande fue puesto bajo vigilancia de la
policia, lo que limita su posibilidad de movilidad. Lo anterior sigue generando especulaciones
sobre la dificultad de la compafiia para reestructurar su deuda y la posibilidad de liquidacidn.

El Senado de EEUU alcanzé un acuerdo de gasto para tratar de evitar el shutdown, no
obstante, es probable que la Camara de Representantes no avance en el acuerdo. El
Senado acordd um plan de gastos provisional al 17 de noviembre que incluye un paquete de
ayuda a Ucrania, sin embargo, el plan podria enfrentar resistencia por parte de los
Republicanos en la Cdmara.

El presidente Joe Bide mostré su apoyo a los sindicatos uniéndose a la marcha de la huelga
de los trabajadores del sector automotriz en Michigan. El presidente Biden dijo que hay
gue seguir presionando por mejores salarios y beneficios. Michigan es un estado clave para
la reeleccion.

Colombia

El Gobierno Nacional, tendra en los préoximos 6 meses la posibilidad de nombrar a cuatro
miembros del Comité Auténomo de la Regla Fiscal (CARF). En primer lugar, estd pendiente
el reemplazo a Olga Lucia Acosta quién en enero pasado paso a la Junta Directiva del Banco
de la Republica por designaciéon presidente Petro. Ademads, en el primer mes de 2024, se les
vence el periodo a dos miembros del CARF: Sylvia Escobar y Fernando Jaramillo, quienes el
31 de diciembre de 2021 fueron nombrados para un periodo de dos afios. Ademads, se suma
la salida de Maria Fernanda Sudrez, quien venia presidiendo el comité y fue escogida
recientemente como cabeza del Banco Popular. Por ultimo, sélo quedaria Juan Pablo
Cérdoba, quien se encuentra en Chile como CEO de Nuam Exchange, la holding que integra
las bolsas de Colombia, Chile y Peru.

El indice de Confianza Comercial (ICCO) se contrajo en agosto. Segun el informe de
Fedesarrollo, el ICCO descendié hasta el 12,4% en agosto desde el 21,7% registrado en julio.
La caida se explicd principalmente por un descenso de 17,1pp en las expectativas de la
situacién econdémica para el préximo semestre. Por su parte, el indice de Confianza Industrial
(ICl) paso del -0,2% en julio a 3,7% en agosto lo que representa un aumento de 3,9%, la cifra
estuvo impulsada principalmente por un aumento de 6,6pp en las expectativas de
produccidén para el préximo trimestre.

El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) publicado por el DANE alcanzé el nivel mas
alto de 2023. En junio el indicador se situd en 34,3 puntos lo cual refleja un deterioro del
indicador de 4,1 puntos frente al mismo mes del 2022. Mientras que, frente al mes anterior
presento un aumento de 0,6 puntos, alcanzando asi el mejor registro de 2023.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 91
Tasa Banrep 3,0 12,0 12,75
USDCOP 4077 4850 4250

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:
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* EEUU: Ordenes de bienes durables: +0,2% m/m vs
esperado -0,5% m/m / Ordenes de bienes durables
excluyendo bienes de transporte: +0,4% m/m vs

esperado de 0,2% m/m

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1090 -1.0% -1.1% -15.3%
USD/COP 4071 0.4% -1.4% -16.1%
CDS 5Y 231 0.7% 9.5% -15.8%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Nivel 1D ™ YTD
DXY Index 106.5 0.2% 2.3% 2.9%
EURUSD 1.0543 -0.3% -2.6% -1.5%
GBPUSD 1.2141 -0.1% -3.7% 0.5%
USDJPY 149.16 0.1% 1.8% 13.8%
USDCOP 4070.8 0.4% -1.4% -16.1%
USDMXN 17.5854 0.2% 4.7% -9.8%
USDBRL 4.9906 0.5% 2.4% -5.5%
USDCLP 904.57 0.1% 5.7% 6.3%
USDPEN 3.7850 0.2% 2.5% -0.6%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

El peso colombiano operd en linea con lo esperado, en un rango acotado la mayoria del dia. A lo largo de la jornada hubo un par de repuntes con poco volumen. Durante la

jornada se operaron grandes voliumenes en ambas direcciones y fue un dia de alta actividad. Los agentes locales corporativos fueron mayormente vendedores, mientras que los
agentes institucionales fueron compradoras. Por su parte, los agentes internacionales se percibieron mayormente vendedores. La tendencia podria continuar con niveles clave en

4150 pesos y 4200 pesos en las semanas venideras.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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