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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Comentario del mercado

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados inician el mes negativos. En Europa las acciones retroceden se mantiene el

nerviosismo de una posible recesión y que se alinea con el sentimiento en los mercados de Asia

donde la actividad manufacturera de China se contrajo. Los futuros en Estados Unidos caen. Los

bonos del tesoro en EEUU a 10 años suben y operan en 3.19%. El precio del petróleo Brent baja

y opera en USD 94 por barril (-1.56%).

• La misión de la Agencia Internacional de Energía Atómica está programada para inspeccionar la

planta de energía nuclear Zaporizhzhia hoy, pero ha habido múltiples informes de intensos

bombardeos alrededor de Enerhodar, donde se encuentra la planta, lo que ha provocado

retrasos. Mientras tanto, las fuerzas rusas están concentrando sus esfuerzos en restaurar las líneas

de suministro y mantener el control de los territorios. Adicionalmente, Rusia anuncio que

aumentaría sus compras de monedas “amigables” con la nación.

• Los operadores descuentan un aumento de las tasas de 75 puntos básicos por parte del Banco

Central Europeo ante las perspectivas de los funcionarios de que se intensifique los ajustes para

controlar la inflación récord en la región.

• La Organización de Países Exportadores de Petróleo (Opep) recortó a la mitad los pronósticos

para el de suministro a 400.000 barriles por día y para el próximo año de un excedente de

900.000 barriles por día a 300.000 por día. Las revisiones reflejan que muchos miembros no

pueden cumplir con sus objetivos de producción.

• China reportó una actividad manufacturera más débil de lo esperado, el PMI llegó a 49.5 vs la

expectativa de un nivel neutral de 50. Además, China volvió a cuarentenas en algunas regiones

para contener el brote de Covid-19.

• La actividad manufacturera de Japón creció a su ritmo más débil en agosto, ya que las empresas

se vieron afectadas por el empeoramiento de las condiciones en la economía mundial. El índice

de gerentes de compras (PMI) manufacturero de Japón cayó a un 51.5 puntos en agosto desde un

52.1 final en el mes anterior.

• La economía de Canadá creció en términos anuales 3.3% en el segundo trimestre, por debajo del

pronóstico del Banco de Canadá de 4.0% y muy por debajo de los pronósticos de los analistas de

4.4%.

• La tasa de desempleo de Brasil cayó por quinto mes consecutivo a su nivel más bajo desde 2015

al ubicarse en 9.1% en julio, levemente por encima de las estimaciones de los economistas de

9%. El número de desempleados se redujo a 9.9 millones, la cifra más baja desde enero de 2016.

• En julio la tasa de desempleo de México fue del 3.4 %, un punto porcentual por debajo de la cifra

registrada en el mismo periodo de 2021, cuando llegó a 4.4%. Asimismo en Chile el desempleo

bajó a 7.9 % en el trimestre móvil mayo-julio, cayendo un punto porcentual frente a 2021.

Colombia

• La tasa de desempleo nacional se situó en el 11%, mientras que la tasa de desempleo urbano (las

13 principales ciudades) fue del 11.3%. Ambos indicadores son inferiores a los niveles de julio de

2021 de 13.1% y 11.3%, respectivamente. Sin embargo, la inactividad sigue estando alrededor de

un 16% por encima de los niveles previos a la pandemia. De igual forma, la tasa de subempleo está

incrementándose, lo que muestra dificultades en la calidad del empleo.

• Según informó la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), la tasa de usura será 35.25%

durante septiembre, el nivel más alto registrado desde 2007.

• El partido Liberal piensa declararse como independiente. Esto se debe a que al partido le

preocupa la reforma tributaria que en muchos aspectos consideran que afectarán a la clase media

del país, de la misma forma hay molestia por la forma como el gobierno ha manejado el tema del

rechazo a la dictadura de Nicaragua y no cree que sus opiniones sean tenidas en cuenta por el

Gobierno.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• El COP negoció ayer cerca de USD750m, 65% del volumen normal. La fortaleza del dólar sigue

siendo el principal impulsor del COP, ya que los agentes esperan niveles más bajos para comprar

dólares. Se percibe que el impulso se detuvo ayer con fuertes ventas por encima de 4430 y un

mínimo de 4405 pesos. Sin embargo, la tendencia a mediano plazo de cara a un Septiembre

cargado de decisiones de bancos centrales clave. En el mediano plazo existe la posibilidad de

alcanzar el nivel de 4550 pesos, si la situación de estrés se profundiza.

• Estados Unidos: Solicitudes semanales por 
desempleo: +232K vs esperado 248K. / ISM 
Manufacturero (9am).

• Intervención de Bostic, miembro de la  Fed

• Brasil: PIB2T-2022 (Resultado+3.3% vs esperado 
2.8%)

• Colombia: Balanza de Pagos

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1228 -3.3% -3.4% -12.9%

USD/COP 4429 0.1% 3.3% 8.8%

CDS 5Y 279 0.9% 6.4% 36.2%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 109.1 0.3% 3.4% 14.0%

EURUSD 1.0012 -0.4% -2.4% -11.9%

GBPUSD 1.1569 -0.5% -5.6% -14.5%

USDJPY 139.29 0.2% 5.8% 21.0%

USDCOP 4429.0 0.1% 3.3% 8.8%

USDMXN 20.1800 0.2% -0.9% -1.7%

USDBRL 5.1839 1.2% -0.1% -7.0%

USDCLP 896.00 1.1% 0.5% 5.2%

USDPEN 3.8530 0.6% -1.1% -3.7%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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