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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen mixtos . En Europa los mercados avanzan ligeramente antes de conocer la
decision del Bance Central . En Asia los mercados operan mixtos. Los futuros en Estados Unidos operan
con variaciones limitadas. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afios operan en 3.24%. El precio del Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

peireisoBrentalay speraen B30I por Barrilro A4  Colombia | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 pr | 2023pr
-7.0 10.6 6.6 2.9

*Ucrania confirmé que habia lanzado un contraataque en la region de Kharkiv en el noreste del pais, y el PIB (a/a %) 32
(o] .
presidente Volodymyr Zelenskyy declaré6 que habran buenas noticias de la region de Kharkiv. El

presidente ruso, Vladimir Putin, continio amenazando con cortar todos los suministros de energia a IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53
Europa a medida que se acerca el invierno, insinuando que Rusia esta lista para dejar que la region se

congele. Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0
*Liz Truss expondra su plan para hacer frente a las crecientes facturas de energia, utilizando su primea USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

intervencién como primera ministra del Reino Unido para tratar de evitar la intensa presidn que . . . .
Fuente: Scotiaeconomics Colombia

enfrentan los britanicos y una crisis historica del costo de vida.

*La vicepresidenta de la Reserva Federal, Lael Brainard, sefialé6 el compromiso de luchar contra la

inflacién que, segun ella, esta perjudicando mas a los estadounidenses de bajos ingresos.Eso significara Eventos para la Jornada:

mas aumentos en las tasas de interés y mantener las tasas mas altas durante mas tiempo. e Estados Unidos: Solicitudes sefiales por desempleo

*El Banco Central Europeo decidié incrementar la tasa de interés de referencia en 75bs al 1.25% para (7:30am)/inventarios de petréleo(10am)

enfrentar la inflacidén que se encuentra en niveles récord y las presiones en el corte del suministro de .. .

i i . . . * Intervencidn de Powell, presidente de la Fed
gas ruso elevando aln mas los precios de la energia. En su comunicado, agregaron que espera
aumentar aiin mas las tasas de interé.El Banco Central de Canada decidié incrementar su tasa interés en . Intervencién de C.Lagarde , presidenta del BCE
75 pbs al 3.25% en linea con o esperado por el mercado.

*El banco central de Malasia elevé su tasa de interés en 25 pbs al 2.50 %, su tercer aumento de tasa *  China: precios al consumidor y al productor(8:30pm)
consecutivo. Sefalando las preocupaciones sobre la alta inflacidn y prevé que la inflacién de Malasia

alcance su punto maximo en el tercer trimestre de 2022. : Colombia: Confianza al Consumidor(10am)

*El producto interno bruto (PIB) de Japdn se expandié un 3.5% anualizado en el segundo trimestre, mas
fuerte que la estimacidon preliminar de un crecimiento anualizado del 2.2%, segin los datos
gubernamentales,

*Colombia Comportamiento activos Colombia

L . .y , , . Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
*El Banco de la Republica dio a conocer que la reunion de este mes se adelantara. La Junta tenia previsto

su encuentro el viernes 30 de septiembre, pero ahora se realizard el jueves 29 de septiembre. El cambio

. . - Nivel 1D 1M YTD
de fecha se debe a un compromiso internacional del ministro Ocampo.
COLCAP 1210 1.4% -5.6% -13.0%
*Comisiones Econdémicas fueron citadas para aprobar el monto del proyecto de Presupuesto de la USD/COP 4400 1.8% 3.1% -17.3%
Nacién 2023 por $402,5 billones. Como ya lo habia mencionado el Ministro de Hacienda la adicién sera CDS 5Y 254 5.1% 5.5% 30.6%

por$11.1 billones, que son recursos propios y no incluyen ningun recurso adicional de endeudamiento.

Son todos recursos firmes del Gobierno. El martes 20 de septiembre se radicaria la ponencia y se citaria
Comportamiento de las monedas

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

del 21 al 23 de septiembre para aprobar el proyecto en sus dos primeros debates.

*En un evento el Ministro José Antonio Ocampo sefialé que la tasa de interés del Banco de la Republica
no es excesivamente alta y que hay que ver si hay posibilidad de seguir subiendo los tipos este mes.
Seiialé que en medio de la aceleracién de la inflacién que es un fenédmeno mundial que ha llevado a un
contexto de subida de tipos internacionales, el Banco de la Republica tenia que elevar las tasas de
interés, porque, o si no, se hubiese presentado una fuga de capitales muy grande de Colombia. Afadid,
que la tasa de interés real es negativa si uno la mide con la inflacidn total.

Comentario de Mercado

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

En la jornada de ayer el movimiento fue agresivo y el monto de negociacién fue bajo
en alrededor de USS860 millones. Es natural tener algunas correcciones mientras
aparecen nuevos datos como inflacién de EE. UU. o la reunidn de la FED, en la que ya
gue no hay indicios de tasas mas bajas.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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