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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanecen mixtos . En Europa los mercados avanzan ligeramente antes de conocer la

decisión del Bance Central . En Asia los mercados operan mixtos. Los futuros en Estados Unidos operan

con variaciones limitadas. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años operan en 3.24%. El precio del

petróleo Brent baja y opera en USD 88 por barril(+0.24%).

•Ucrania confirmó que había lanzado un contraataque en la región de Kharkiv en el noreste del país, y el

presidente Volodymyr Zelenskyy declaró que habrán buenas noticias de la región de Kharkiv. El

presidente ruso, Vladimir Putin, continúo amenazando con cortar todos los suministros de energía a

Europa a medida que se acerca el invierno, insinuando que Rusia está lista para dejar que la región se

congele.

•Liz Truss expondrá su plan para hacer frente a las crecientes facturas de energía , utilizando su primea

intervención como primera ministra del Reino Unido para tratar de evitar la intensa presión que

enfrentan los británicos y una crisis histórica del costo de vida.

•La vicepresidenta de la Reserva Federal, Lael Brainard, señaló el compromiso de luchar contra la

inflación que, según ella, está perjudicando más a los estadounidenses de bajos ingresos.Eso significará

más aumentos en las tasas de interés y mantener las tasas más altas durante más tiempo.

•El Banco Central Europeo decidió incrementar la tasa de interés de referencia en 75bs al 1.25% para

enfrentar la inflación que se encuentra en niveles récord y las presiones en el corte del suministro de

gas ruso elevando aún más los precios de la energía. En su comunicado, agregaron que espera

aumentar aún más las tasas de interé.El Banco Central de Canadá decidió incrementar su tasa interés en

75 pbs al 3.25% en línea con o esperado por el mercado.

•El banco central de Malasia elevó su tasa de interés en 25 pbs al 2.50 %, su tercer aumento de tasa

consecutivo. Señalando las preocupaciones sobre la alta inflación y prevé que la inflación de Malasia

alcance su punto máximo en el tercer trimestre de 2022.

•El producto interno bruto (PIB) de Japón se expandió un 3.5% anualizado en el segundo trimestre, más

fuerte que la estimación preliminar de un crecimiento anualizado del 2.2%, según los datos

gubernamentales,

•Colombia

•El Banco de la República dio a conocer que la reunión de este mes se adelantará. La Junta tenía previsto

su encuentro el viernes 30 de septiembre, pero ahora se realizará el jueves 29 de septiembre. El cambio

de fecha se debe a un compromiso internacional del ministro Ocampo.

•Comisiones Económicas fueron citadas para aprobar el monto del proyecto de Presupuesto de la

Nación 2023 por $402,5 billones. Como ya lo había mencionado el Ministro de Hacienda la adición será

por$11.1 billones, que son recursos propios y no incluyen ningún recurso adicional de endeudamiento.

Son todos recursos firmes del Gobierno. El martes 20 de septiembre se radicaría la ponencia y se citaría

del 21 al 23 de septiembre para aprobar el proyecto en sus dos primeros debates.

•En un evento el Ministro José Antonio Ocampo señaló que la tasa de interés del Banco de la República

no es excesivamente alta y que hay que ver si hay posibilidad de seguir subiendo los tipos este mes.

Señaló que en medio de la aceleración de la inflación que es un fenómeno mundial que ha llevado a un

contexto de subida de tipos internacionales, el Banco de la República tenía que elevar las tasas de

interés, porque, o si no, se hubiese presentado una fuga de capitales muy grande de Colombia. Añadió,

que la tasa de interés real es negativa si uno la mide con la inflación total.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos:  Solicitudes señales por desempleo 
(7:30am)/inventarios de petróleo(10am)

• Intervención de Powell, presidente de la Fed

• Intervención de C.Lagarde , presidenta del BCE

• China: precios al consumidor y al productor(8:30pm)

• Colombia: Confianza al Consumidor(10am)

Comentario de Mercado

En la jornada de ayer el movimiento  fue agresivo y el monto de negociación fue bajo 
en  alrededor de US$860 millones. Es natural tener algunas correcciones mientras 
aparecen nuevos datos como  inflación de EE. UU. o la reunión de la FED, en la que  ya 
que no hay indicios de tasas más bajas.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1210 1.4% -5.6% -13.0%

USD/COP 4400 1.8% 3.1% -17.3%

CDS 5Y 254 5.1% 5.5% 30.6%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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