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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen con sesgo positivo . En Europa los mercados avanzan después de conocer la
decision del Bance Central . En Asia los mercados operan al alza. Los futuros en Estados Unidos suben.
Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afios operan en 3.2%. El precio del petrdleo Brent bajay operaen
USD 90 por barril(1.99%).

*Las contraofensivas de Ucrania en el sur y el noreste del pais estan cobrando impulso, dijo el
presidente Zelenskyy, retomando territorio y presionando a las tropas rusas. Las fuerzas ucranianas han
recuperado 1.000 kildémetros cuadrados. Rusia criticd el plan del G7 para un precio tope en las
exportaciones de petrdleo de Rusia, diciendo que solo impulsara los precios al alza.

*Francia y Alemania se comprometieron a actuar juntos para proteger a los hogares y las empresas del
aumento de los precios de la energia, al mismo tiempo que utilizan la politica fiscal para combatir la
inflacién récord.

* El Banco Central Europeo debe seguir aumentando las tasas de interés, priorizando su lucha contra la
inflacion incomodamente alta, incluso si eso tiene un costo para el crecimiento, dijeron algunos de los
miembros del comité de politica monetaria del Banco Central Europeo. C, Lagarde, presidenta del BCE
dijo que se necesitarian menos de cinco reuniones, incluida la reunién del jueves, para que el banco
alcance lo que llama la tasa neutral, donde ni estimula ni frena el crecimiento.

*Las ventas minoristas en Reino Unido experimentaron el crecimiento mas lento desde el final de los
confinamientos por el Covid-19 el afio pasado.Las ventas minoristas totales aumentaron un 3.6% en
agosto en comparacion con el mismo mes del afio pasado.

*El Banco de Inglaterra dijo el viernes que pospondria su reunién del Comité de Politica Monetaria de
septiembre una semana después de la muerte de la reina Isabel II.

*La inflacién en China subié a un ritmo mas lento de lo esperado en agosto.El indice de precios al
consumo aumento un 2.5% respecto al mismo mes del ailo anterior, mas lento que el 2.7% de julio y el
2.8% previsto por los analistas. El indice de precios al productor también presento una ralentizacién en
su variacion y subioé un 2.3%, mas lento que el 4.2% del mes anterior y el 3.1% de los analistas.

*El banco Central de Peru elevo las tasa de interés en 25 puntos basicos después de haber realizado
subidas mensuales consecutivas de 50 puntos basicos.La tasa de interés sitiia ahora en un 6.75%.El
menor ritmo de aumento sugiere que la persistente inflacion esta alcanzando su punto maximo en Peru.
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*De acuerdo con Fedesarrollo el indice de Confianza del Consumidor (ICC) registrado en agosto se ubicé
en -2,4 ppts, mostrando un aumento m/m de 8,0 ppts. La mejor percepcion del consumidor se debe a
una mejora en el componente de expectativas de condiciones futuras que aumenté de 4.3 ppts a 16.1

ppts , aunque el componente de condiciones actuales mejoré ligeramente de -32,3 a -30,2 ppts.

*La ministra de minas y energia Irene Veléz en el Congreso XXIV de Andesco en Cartagena mostro su
preocupacion por el aumento de las tarifas de energia, estas han aumentado un 43% en los usuarios de
estrato 4, los cuales no son beneficiarios de subsidios, también hizo énfasis en que alrededor de 500 mil
familias que no tienen acceso a la energia.

*Empresas Publicas de Medellin cambiara el precio base de los contratos de energia para generar alivios
en sus usuarios.Las medidas seran aplicadas por todas las empresas del Grupo EPM, asi lo manifesté
Jorge Andrés Carrillo, el gerente general.

*El Presidente de la Republica, Gustavo Petro, planted que el pais debe discutir con prontitud si se entra
en una emergencia econdmica, para enfrentar y mitigar los riesgos, por causa de la crisis climatica y el
incremento de las lluvias durante los proximos tres meses.Asi lo manifestd, durante un espacio de
conversacion ampliada con las autoridades del Atlantico, con el fin de buscar un consenso para el
proyecto del Canal del Dique, cifrado entre $ 3 y $ 4 billones.Agregd, que se requiere del debate de
todos los estamentos del pais, como el Congreso, los medios de comunicacion y la sociedad,.

*Piedad Urdinola Contreras economista de la Universidad de los Andes sera la nueva directora del
u epartamento Administrativo Nacional de Estadistica (Dane).
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

cotombia | a01s | z00 | auas | 2022 | 2023
-7.0 10.6 6.6 2.9

PIB (a/a %) 3.2

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0
UsDCOP 3287 3422 4077 3960

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

4.53

8.0

3951

* Intervencion de Waller y George, miembros de la Fed

* Intervencion de C.Lagarde, presidenta del BCE

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D M
COLCAP 1202 0.66% -6%
USD/COP 4397 0.06% 3%
CDS 5Y 247 8.10% 6%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

-13%
10%
31%

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

. Comentario de Mercado

ik En la jornada de ayer el desempefio del COP fue impulsado por las entradas de Coltes, cotizando en el
§ minimo del dia de 4366, luego los agentes compraron todos los niveles hasta 4400, y en NDF fueron
% compradores, por lo que la presion en la parte superior se vio por encima de 4400. El monto de negociacion
o fue normal,sin embargo, el margen de oferta y demanda fue muy amplio, llegando a 7 pesos en algun
: momento. Es posible que sean atractivas las posiciones cortas en USD y con un objetivo a medio plazo de
- 4550.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.
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Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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