
®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics |   Follow us        @ScotiaEconomics

Daily FX – Capital Markets

Colombia

09/09/2022

1

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados amanecen con sesgo positivo . En Europa los mercados avanzan después de conocer la

decisión del Bance Central . En Asia los mercados operan al alza. Los futuros en Estados Unidos suben.

Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años operan en 3.2%. El precio del petróleo Brent baja y opera en

USD 90 por barril(1.99%).

•Las contraofensivas de Ucrania en el sur y el noreste del país están cobrando impulso, dijo el

presidente Zelenskyy, retomando territorio y presionando a las tropas rusas. Las fuerzas ucranianas han

recuperado 1.000 kilómetros cuadrados. Rusia criticó el plan del G7 para un precio tope en las

exportaciones de petróleo de Rusia, diciendo que solo impulsará los precios al alza.

•Francia y Alemania se comprometieron a actuar juntos para proteger a los hogares y las empresas del

aumento de los precios de la energía, al mismo tiempo que utilizan la política fiscal para combatir la

inflación récord.

• El Banco Central Europeo debe seguir aumentando las tasas de interés, priorizando su lucha contra la

inflación incómodamente alta, incluso si eso tiene un costo para el crecimiento, dijeron algunos de los

miembros del comité de política monetaria del Banco Central Europeo. C, Lagarde, presidenta del BCE

dijo que se necesitarían menos de cinco reuniones, incluida la reunión del jueves, para que el banco

alcance lo que llama la tasa neutral, donde ni estimula ni frena el crecimiento.

•Las ventas minoristas en Reino Unido experimentaron el crecimiento más lento desde el final de los

confinamientos por el Covid-19 el año pasado.Las ventas minoristas totales aumentaron un 3.6% en

agosto en comparación con el mismo mes del año pasado.

•El Banco de Inglaterra dijo el viernes que pospondría su reunión del Comité de Política Monetaria de

septiembre una semana después de la muerte de la reina Isabel II.

•La inflación en China subió a un ritmo más lento de lo esperado en agosto.El índice de precios al

consumo aumentó un 2.5% respecto al mismo mes del año anterior, más lento que el 2.7% de julio y el

2.8% previsto por los analistas. El índice de precios al productor también presento una ralentización en

su variación y subió un 2.3%, más lento que el 4.2% del mes anterior y el 3.1% de los analistas.

•El banco Central de Perú elevó las tasa de interés en 25 puntos básicos después de haber realizado

subidas mensuales consecutivas de 50 puntos básicos.La tasa de interés sitúa ahora en un 6.75%.El

menor ritmo de aumento sugiere que la persistente inflación está alcanzando su punto máximo en Perú.

Colombia

•De acuerdo con Fedesarrollo el Índice de Confianza del Consumidor (ICC) registrado en agosto se ubicó

en -2,4 ppts, mostrando un aumento m/m de 8,0 ppts. La mejor percepción del consumidor se debe a

una mejora en el componente de expectativas de condiciones futuras que aumentó de 4.3 ppts a 16.1

ppts , aunque el componente de condiciones actuales mejoró ligeramente de -32,3 a -30,2 ppts.

•La ministra de minas y energía Irene Veléz en el Congreso XXIV de Andesco en Cartagena mostro su

preocupación por el aumento de las tarifas de energía, estas han aumentado un 43% en los usuarios de

estrato 4, los cuales no son beneficiarios de subsidios, también hizo énfasis en que alrededor de 500 mil

familias que no tienen acceso a la energía.

•Empresas Públicas de Medellín cambiará el precio base de los contratos de energía para generar alivios

en sus usuarios.Las medidas serán aplicadas por todas las empresas del Grupo EPM, así lo manifestó

Jorge Andrés Carrillo, el gerente general.

•El Presidente de la República, Gustavo Petro, planteó que el país debe discutir con prontitud si se entra

en una emergencia económica, para enfrentar y mitigar los riesgos, por causa de la crisis climática y el

incremento de las lluvias durante los próximos tres meses.Así lo manifestó, durante un espacio de

conversación ampliada con las autoridades del Atlántico, con el fin de buscar un consenso para el

proyecto del Canal del Dique, cifrado entre $ 3 y $ 4 billones.Agregó, que se requiere del debate de

todos los estamentos del país, como el Congreso, los medios de comunicación y la sociedad,.

•Piedad Urdinola Contreras economista de la Universidad de los Andes será la nueva directora del

Departamento Administrativo Nacional de Estadística (Dane).

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 10.6 6.6 2.9

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.53

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0

USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Intervención de Waller y George, miembros  de la Fed

• Intervención de C.Lagarde , presidenta del BCE

Comentario de Mercado

En la jornada de ayer el desempeño del COP fue impulsado por las entradas de Coltes, cotizando en el
mínimo del día de 4366, luego los agentes compraron todos los niveles hasta 4400, y en NDF fueron
compradores, por lo que la presión en la parte superior se vio por encima de 4400. El monto de negociación
fue normal,sin embargo, el margen de oferta y demanda fue muy amplio, llegando a 7 pesos en algún
momento. Es posible que sean atractivas las posiciones cortas en USD y con un objetivo a medio plazo de
4550.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1202 0.66% -6% -13%

USD/COP 4397 0.06% 3% 10%

CDS 5Y 247 8.10% 6% 31%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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