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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen con sesgo positivo . En Europa los mercados avanzan después de conocer la
decision del Bance Central . En Asia las operaciones son limitadas por el dia festivo en algunos paises.

Los futuros en Estados Unidos suben. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afios operan en 3.29%. El Tabla de Prondsticos Macroecondmicos
precio del petréleo Brent opera en USD 93 por barril(+0.89%). mmmmm
* Las fuerzas de Ucrania han podido recuperar decenas de ciudades y pueblos en el noreste del pais en PIB (a/a %) 3.2 7.0 10.6 6.6 2.9
los ultimos dias, incluida la ciudad de importancia estratégica de lzyum vy, ultimamente, Kupiansk.La
contraofensiva de Ucrania en el noreste y en el sur alrededor de Kherson obligé a Rusia redesplegar IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4.5
tropas fuera de la region para defender las areas que ocupaban en el sur.
P glonp q P TasaBanrep 425  1.75 3.0 10 8.0
*Janet Yellen, secretaria del Tesoro de EE.UU., dijo que los estadounidenses podrian experimentar un
USDCOP 3287 3422 4077 3960 3951

aumento en los precios de la gasolina en el invierno cuando la Unién Europea reduzca
significativamente la compra de petréleo ruso.Agregé que un limite de precio propuesto por Occidente Fuente: Scotiaeconomics Colombia
para las exportaciones de petréleo de Rusia estd siendo disefiado para mantener los precios bajo

control.

*Si la Reserva Federal es capaz de mantener la tasa de desempleo por debajo del 5%, puede ser agresiva Eventos el la Jornada :

para reducir la inflacidn, asi lo dijo Christopher Waller, miembro de la Fed.
*  Estados Unidos: Reporte WASDE(balance de suministro

de los principales granos, soja, algodon, azucary productos
reducir la inflacidn, dijo el presidente de los ministros, Paschal Donohoe. ganaderos)(11 am)

*Los ministros de finanzas de la zona euro coordinaran politicas con el Banco Central Europeo para

*El Departamento de Comercio de EE.UU. planea publicar nuevas regulaciones relacionadas con la . .
N . . . . s . *  China, Hong Kong y Corea del Sur: Festivo.
restriccion de exportaciones de equipos de fabricacion de chips a fabricas chinas que producen

semiconductores avanzados, sefalaron personas familiarizadas con el asunto.

*La economia britanica crecié menos de lo esperado en julio, lo que aumenta el riesgo de que ya esté en
una recesion, debido al fuerte aumento de las tarifas energéticas que perjudicé la demanda de
electricidad y el aumento en el costo de los materiales de sectores como la construccion. L a actividad
econdmica se expandid un 0.2% en julio , mas débil la estimacion de 0.4%.

*En EEUU el Departamento de Comercio informé que los inventarios mayoristas aumentaron en julio un
0.6% frente al 0.8% informado el mes pasado. En términos anuales los inventarios aumentaron 25.1%.

*La economia canadiense perdié 39.700 empleos en agosto, incumpliendo las previsiones de los

analistas de que agregaria 15.000. La tasa de desempleo aumenté al 5.4 %. Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
Colombia COLCAP 1223 1.6% -8.1% -13.4%
*EI B de la Republica inf . la deud t del pais al o junio US$175.917 mill USD/COP 4353 -L.0% 0.1% 7.0%
dNnCo de Ia Republica INTOrmo que ela aeuda externa del pais alcanzo en junio . miliones, CDS 5Y 237 2 4% 4.9% 15.9%

lo que equivale a 50.6% del PIB. Subié levemente frente al 50.5% del PIB que se registré en mayo. Al
término del segundo trimestre de 2022, del total de la deuda, US$100.927 millones fueron de deuda

externa publica (29% del PIB), y los otros US$74.990 millones fueron deuda privada (21.6%). Comportamiento de las monedas

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
*El presidente Gustavo Petro dijo que subira el precio de la gasolina para cerrar déficit del Fondo de

estabilizacion de los precios de los combustibles(Fepc). Nivel 1D 1M YTD
- 0, 0, 0,
*Como respuesta a los cambios dentro de la Comision de Regulacion de Energia y Gas (Creg), los DXY Index 108.1 0.9% 2:3% 13.0%
. . . . i EURUSD 1.0150 1.1% -1.1% -10.7%
nombramientos de algunos miembros durante los ultimos meses del Gobierno de Ivan Duque y la
subida precipitada de la tarifa de los servicios publicos , el presidente Gustavo Petro confirmé que GBPUSD 1.1689 0.9% ~3.7% ~13.6%
» _pt prta o g o P o P i o e a USDJPY 142.36 01%  6.7% 23.7%
pol. ria intervenir esa entidad, de acuerdo a lo establecido por el Plan de Desarrollo del gobierno USDCOP 4353.0 0% 0.1% 7 0%
sallente. USDMXN 19.8002 05%  -0.2% -3.6%
USDBRL 5.1182 -0.6% 0.9% -8.2%
USDCLP 909.50 3.2% 0.6% 6.7%
USDPEN 3.8830 0.0% -1.2% -3.0%

Rojo representa debilidad frente al dolar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de Mercado

El viernes fue un dia muy positivo para el COP, ganando 1% ya que los mercados globales mantuvieron un
tono positivo, tanto el Fx como la renta variable se recuperaron de después de los comentarios de Jerome
Powell. Es posible que el repunte actual sea temporal, pero deberia continuar hasta la nueva reunién de la
FED. La mayoria de los analistas esperan 75 pb y un tono agresivo que, incluso si se espera, mantendra el USD
fuerte y la renta variable en una tendencia bajista.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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