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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen negativos, los fututos en EEUU retroceden cerca de un punto
porcentual, mientras en Europa el retroceso es cercano al medio punto porcentual a la
espera de la reunién de la Fed. En Asia, las bolsas retrocedieron a pesar de los estimulos de
China. Los precios del petrdleo Brent estan alrededor de 89.09 usd/b. Los tesoros de EEUU a
10 afios estan operando en 3.5%, el mayor nivel desde 2011.

Las tropas rusas atacaron una planta de energia nuclear en la regidon de Mykolaiv, en el sur
del pais, pero aunque sus edificios sufrieron dafios, sus reactores funcionan normalmente,
dijeron funcionarios estatales de energia de Ucrania. Mientras tanto, los informes muestran
que el presidente ruso, Vladimir Putin, depende cada vez mas de las fuerzas voluntarias ad hoc
para sus operaciones de combate en Ucrania, eludiendo al alto mando militar de su pais
después de una serie de reveses en las Ultimas semanas

El presidente Joe Biden dijo que advirtié al presidente chino Xi Jinping que seria un “gran
error” violar las sanciones impuestas a Rusia, pero que no ha habido indicios de que Beijing
haya proporcionado armas a Moscu para su invasion de Ucrania.

El proximo martes y miércoles se retine la Reserva Federal, donde se prevé que los
responsables de la politica monetaria de Estados Unidos suban las tasas de interés en 75
puntos basicos, una vez mas, llevandola de 2.5% a 3.25%.

El banco central de Rusia rebajo su tasa de interés clave en 50 puntos basicos al 7,5% el
viernes, lo que sugiere que su ciclo de reduccién de tasas podria estar cerca de su fin a medida
que aumentan las expectativas inflacionarias y omite la orientacion sobre el estudio de la
necesidad para futuros cortes.

Las ventas minoristas de China crecieron 5.4 % en agosto de 2022 respecto al aiio anterior,
en términos mensuales crecieron 3.5%, superando las expectativas de los analistas. Por su
parte, la produccion industrial aumenté 4.2% en agosto respecto al mismo mes del afo
pasado. Por otro lado, el banco central bajé su tasa de interés a 14 dias e inyecté 2000
millones de yuanes en repos a 7 dias y 10 mil millones a 14 dias.
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De acuerdo con el Dane las importaciones en julio fueron de US$6.890 millones, un
incremento de 43.5% frente al mismo mes de 2021. Estuvieron jalonadas por el grupo de
manufacturas que llegé a USS5097 millones, con un incremento anual de 33.5%. seguido por
las compras del grupo agropecuarios, alimentos y bebidas por US$918.3 millones y un
incremento de 31.5 frente a julio de 2021.

El presidente Gustavo Petro ya se encuentra en la ciudad de Nueva York, Estados Unidos,
para ser participe de la 77° Asamblea General de la Organizacion de las Naciones Unidas
(ONU). En un comunicado oficial, el Gobierno indicé que el mandatario planteara la necesidad
y urgencia de acciones frente a la amenaza de la crisis climatica.

Inician los didlogos vinculantes en el que funcionarios del gobierno visitaran 50 destinos. El
Departamento Nacional de Planeacién (DNP) presentara el primer borrador del Plan Nacional
de Desarrollo el 15 de noviembre al Consejo Nacional de Planeacidon que procede a discutirlo
para ser entregado al Congreso el 7 de febrero y el 7 de mayo tiene que estar redactado listo.

El ministro de Hacienda de Colombia, José Antonio Ocampo, entregéd un primer balance
sobre el viaje a Nueva York en el que se han sostenido encuentros con banca multilateral,
fondos inversionistas y las calificadoras de riesgo. Sefiald, que la evaluacidn es positiva, ha
habido recepcidn y se ha explicado la politica econdmica del Gobierno, tanto en materia de
ajuste de la balanza de pagos como el ajuste fiscal.

Comentario de Mercado

* El viernes fue un dia lento para el mercado cambiario. Tanto los agentes extranjeros
como los locales estuvieron en calma en medio del sentimiento de aversion al riesgo
que predominé a lo largo de la semana a raiz de los datos de inflacién. Los puntos de
la curva forward se incrementaron. El nivel actual del FX se siente pesado dado que el
posicionamiento en favor del délar se percibe pesado, lo que hace que el incremento de
la tasa de cambio sea lento, mientras que las bajadas se vuelven rapidas.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

colombia | a01s | z00 | auas | 2022 | 2023w
-7.0 10.6 6.6 2.9

PIB (a/a %) 3.2
IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 10.4 4,53
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 10.0 8.0
usDCOoP 3287 3422 4077 3960 3951
Fuente: Scotiaeconomics Colombia
Eventos para la jornada:
*  Mercados cerrados: Reino Unido, Japon y Chile
*  Colombia: ISE (11 am)
Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Nivel 1D M YTD
COLCAP 1214 -0.4% -8.1% -14.0%
USD/COP 4418 0.6% 6.2% 8.6%
CDS 5Y 257 1.1% 13.0% 25.4%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Nivel 1D M YTD
DXY Index 110.0 0.2% 3.2% 14.9%
EURUSD 0.9958 -0.4% -2.1% -12.4%
GBPUSD 1.1393 -0.6% -5.8% -15.8%
USDJPY 143.13 -0.3% 6.6% 24.4%
USDCOP 4418.1 0.6% 6.2% 8.6%
USDMXN 20.0774 0.0% 0.8% -2.2%
USDBRL 5.2516 0.1% 2.0% -5.8%
USDCLP 923.75 0.0% 4.9% 8.4%
USDPEN 3.8835 0.0% 0.7% -2.9%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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